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ATA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO- 17 de novembro de 2014

Em dezeszete (17) de novemnbro, 32 15 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Social do Municipic oJ2 Angra
dias Peis (Angraprev), fod realizada a reunifio para apreciacia ¢ votagho da Politica de lnvestimentas 2015, som a3
preszngas dos conselheiras da Consad: Jozé Antdnio dos Pemddios (presidente do Angraprev), José Rafael
Rilsgira (presidente do Consad), Nadia Maria de Souza Valverde (representanda o Joverna), Eray Focha Chaves,
(representando o Sinzpamar), Marco 2ntdnio de Aradjs Barra & Leamdrquia Gongalves da Silva Libdria, A raunifio
também contau com as prezengas: do reprezentante do Comité de Investimentos Renalds de Souza ¢ Felipe

Affonza @ Thiago Movte, da emprasa Crédite & Mercada (consuliora do Angraprev). Verificada qudrum, com as

ausénsiaz justificadas da congelheira Damare: Ferreira dos Santos & de zeu suplente Fobson Pintt-, o prefidenta
do Conzad, Rafael Ribeirg abrin o2 trabalhos passands a palavra para Felipe da Crédite ¢ Mercada, que
agradeceu a prezenga de todaos, lambrando a impaertdncia iy b entracariento fque tave com o3 conselheirgs
e 2014, nac reunides, cursad e pelestraz. Comuniicou gque Tol promavido na empreca @ ectard cuidanda de
outra drea, mas que 2tard a dispocicdo do Angraprev toda ver que for necessaric. s ocasifo, apresentou
Thiago Norte come o cansultor que ficard  tratandc da Carteira de investimentos do vAngraprev. Dandao
prozsezuimento 3 reunido, deu todas as esplicacde: necezcariaz, para o conselheiras, sobre o politica de
invastimentos propozta pelo Angraprev para o anc de 2015, com o5 pasciveis comportamentas do  cenirio
econdmics nacional & internacional (o documents ja4 havia cide distribuido para o2 conzelheiros na dltima

reunifio do Conzad, no dia 12 de novembro). Felipe recsaltoun qua a politica de investiments & um docamento

que fundamenta e norteis toda o proceszo de lomada de deciz3o @m relacio aos investimentos de wm RPPS

para garantir o seu equilibrio econdmico-financzirg & gusz o3 recursos financeiros administradas pelo Angraprav
continuariio a zer aplicadoas com conzervadaricms de farma a buscar no longa prazo um retorma cuperior a0
fndice Nacional de Pregas ao Conzwimidor Arpls - IRCA, sereacids de uma taxa de juros de €% ao ano. Lembrau
também que a prezente politica de lnvestimentas poderd ser revizta na curse de sua execuciio e monitorada no

cUrta prazo, a contar da data de sua sprovacio pelo Consad, drgfo cuperior competente do FPPS, sendo que o

prazo de validade compresncerd o ano de 2015, A reunilo, que durou duaz horas foi encerrada 3z 17 horaz com
as conzelheiras aprovands por unanimidade a Politica de Investimentos 2015 do Anzraprev, contida nests aia.
Mava reunido foi marcada para o dis 26 de naverabra para encerrar a2 reunides do Conzad ne ane de 2014, A
precente ata foi lavrada & azsinada por Nadia Valverde, seoretéria do Conzad. 4 T\Q
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L 1 Introdugdfo .. o L
Atendezndn 3 Resolugda do Conselho Manatirio Nacional - CMEI ng 2.922, de 25 de novembro de 2010, o
INSTITUTO DE PREVICENICIA SOCIAL 0O MUNICIPIO DE ATIGRA Lo REIS, apresenta sua Politica de (nvestimentos

para o e<ercicio de 2015, apravada par seu Srgio superior competents,

A elabaragiz da Politica de Investimentcs representa uma formalidade legal que fundamenta 2 norteia todo o
processo de tomada de decisio relativo aos investimentos dos Regimes Priprics de Previd2ngia 2ocial — FPPS's,

empregada como instrumento necessirio para garantic a consisténcia Ja gedtdo dos recurzos em busca do

equilibria econdmico-financeiro.

Qs fundamentos para a elaboragio da presente Falitica de Investimentes 23680 centrados &m critérios téenicos
de grande relevincia. Rezsalta-se que o principal a ser ahservado, para que se trabalhe com paraniztras solidos,
& aquele referente 3 anilise do fluva de caia atuarial ds entidade, ou szja, o equilibrio entre ativo & passiva,

levando-se em consideracio as reservas téonicas atuariaiz (ativos) e as rezervas mabternsticss NAs3IvVO)
F)

projetadas pelo caleulo atuarial.

[FOVSUEY

2. Objetivo L

A Politica de Investimentos Jdo .IHSTITUTO LE PREVIDENCIA SCCIAL DO MUNICIFIO DE AMSFA DO3S FEIS, t=m
como objetivo zitabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos paganientos dos segurados
e baneficidrios do rezime, visando atingir a meta atuarial definida para garantic a rnanutengio do seu equilibrio
gcondmico-financeira & atuarial, tenda sempre presentzs os principics da boa governanga, da seguranga,

rentabilidade, solvéndia, liguidez @ transparénaia.

A Politica de Investimentos tem ainda, coma abjetivo especificn, 1elar pela eficidncia na condusdo das operagdes
relativas az aplicagdes dos recursos, buscands alocar a3 investimentas em instituisdes que poisuam as seauintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimznto do cbjetivee especifice @ cansiderando 2z perspectivas do cendrio econdmica, a peolitica

)

)

stabelecerd a modalidade & o limites legais e operacionais, buzcando a mais adequada alocasds das ativos, 3
vista do perfil do passivo no curta, médio e lango prazo, atendendo 2o normativos da Fecolugdn CNEH ng 2,922 \

Dol memy

de 25 de novembro de 2010,

P et S P s e el e lns e s e
s

3. (_:ehérig Econdmico para o Exercicio d_e‘ZO}S ,
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Ambiente Externo

O panorama para o cendria internacional passs, neceszariamante, pela avaliagio da capacidade de FESUGEragao

doz principais agentes vetores da economia mundial.

Mos EUA, ainda que de forma lenta, a economia dé zinais de que vem se recuperands ao longs do ane. Diverses
indizadores que sdo divalgados @ monitorados pelo mercado, refarsam 2ssa tese. O PIB americano AVangou no
segundo trimestre de 2014 a um ritma anual de 3,6%, a maior alts obzervada desde que a crise 2eondmica

terminau, e meacos de 2003,

Q melhor deserpenhe desde o quarts trimesire de 2011 refletiu um ritmic mais répide de gastos empre:ariaic @
um creacimznto mais forte nas exportasdes do que se pravia, Mas oz 3astos de consumidores, que respandem
por mais de dois tereos da atividade econdmica das EUA, nda foram revizados, uma var que gastoz mais fortes

com sadde faram compenzados par fraquezas @m gastos com lazer & bens duriveis.

Com a demanda doméstica aumentands no ritmn maiz répido desde 2010, = FecUEracio econdmica parece
mais duradoura depois da coniragio no primezirg trimestre devida a um inverni excepcionalments fric. Até o

momenta, dadaz econdmicos camo stividads industrial, coméreio e moradiaz sugeram que muvita do impeto do

zegundn trimestre pazsou para o terceiro trimestre. As estimativaz de erascimenta para o periods de julho a
setembra chegam a até 3,6%.

Meate cendrio, o FED (Federal Rezerve, o banco central americand) interrompeu o programa de recompra de
ativos da ordem de LS 15 kithdes menszais, que desde o inicio da crise de 2002 injelou aprozimadamente Us 3
trilhdez na zconomia americana, e que colabarau para qus o estonue de riqueza voltasze a subir. Mo comunicacda
pés reunida do FOMC, ficou conzignada “a evistdnciz Jde forca intrincecs sufizsients na economia mais ampla para

sustentar o progresco exiztanta na diregdo da pleno emprega em um contesto de estabilidads de pregas”.

Maiz & frente, & na medida em que os dadas ecandmicn: reforcem a percepgio de recuperacio da economia
nortz-americans, espera-e que o FED venha a elevar sua tava bésica de jurcs antes do [orevizta, O3 dadas
relativiz ao mercads de trabalho s3o fundamentais, & cazo sontinnern se fartalzcendo zeima das evpectativas, a
alta da jura & zcperada para algum mamenta, Estimativas do mercada apantam que a rimeira alta da taxa de
jures deverd scorrer em neados de 2015, Entretanta, antoridades do FED ze dividem sobre as rumos da politica
monetdria norte-amaricana. Alguns membros defendem o auments tardio da a3 de Jures, caso as previsée: de
cresciments ndo zejam alcancadaz até o final do ano. Dutros acreditam que o cresciments 2condmico supcrard

s epectativas 2, por isso, defendem o aumento mais répido da tava de juros.

A 0na do Euro parece ser & a maior de todas as ameagas atualmaente e-istente: para a economia mundial, O

crescimentd na Alemanha desacelzron de repente, & que significa que a 20na do Euro 234 a beira da terceira
recessdo nos Gltimo: seis ancs. O3 lideres europeus gastaram em vio dois anos da trégua obtida apds asz

promeszas do presidents oo Bancs Central Europeu (B2E), Mario Draghi, de fazer tudi para zalvar a mosda

Unica.

A Franga e a ltalia t2in ze esquivads de aplicar refarmas estruturais, enquanto a Alemanha insiztiv na poupanga

ereesciva. Agara, 0¢ pregos estia caindi em Jito paizes europeus, @ a inflagia & de apenas ,3%, o que impedé
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ns gavernos de pagar a3 dividas e melhorar 3 competitividade daz economias. De mads que a regida, suja

participarda na produks bruto mundial constitui 2006, @314 se mavends ruma 3 estagnagic = & deflasio.

Mo meid da instabilidade geral na economia, o3 problemaz internos da Europa, notadaments o quadro

demografico desequilibraco, prablemas nas mercado: de rabalho e grandes dividas problematicas, tornam-se

riccos capazes de darrubar a sua ecanamia, criando com izso sérics problermas para o munde intsiro.

Muma agda caordenada, o BCE (banca central eurcpezu) iniciou um programa de injecio de recursss na
eronomia, comprande binus cabertas lastraadns em ativos imobiliarizs. Com 2253 medida, ao tirar esses ativos
da balango patrimonial dic bancas, o BCE espera motiva-los a emprestar mais livremente de nova, o que &

crucial para a economia da zona do 2ura, que depende amplamente de financiamants bancario.

Ma China, o cresciments da eoonomis & o maiz baizo dag dtimes S anes. Segunds dados da Essritdrio Masicnal
di Estatisticas (QONS), o FIR chinds registrou uma expansio de 7,2% entre julho e seterlro, o nivel mais baizo

dasde o primeiro triveestre de 2009, 1o segundao trimestre, o cresciments fai de 7,5%.

A dzsaceleracdo 2z evplica em parte pelos contratempos inesperadas e dolorosas provocadiog pelag reformas
estruturaiz em cursi O gaverno de Pequim tem o ohjetivo de rezquilibrar o modely eomndmico, reduzinds os
monopdlios dos grandzs grupas pablicas & as sobrecapacidade: indusiriaiz, dando um papel maiar ao cetor
privada & reduzinda a divida privada.

a0 para cortar as tavas de juros com o objetivio de estimular o crescimenta,

-0 BC chinez enfrenta crescente pres

mas temares de que izzo paderia alimentar uma balha imabilidria e da divida, a0 mesmo tzmpo em que afzta a3

crizdenciais reformistas do governa, reduzem as chances de qualquer medida ripida.

Atendéncia & dz que a China oz adapte a um crescimento mais lents, porém mais sustentavel, apds trés décadas

dz evpanzio vertiginosa.

Ambiente Doméstico

Depais 32 uma campanha extraordinariameante acirrada, uma vitéria por margem estreita. Aszim a presidents
Dilra Rouzzefl chega a zeu segundo mandato. A diferenca de apenas tréz pontas porcentuaiz & a menor dasde
que o PT chegou 2o pader, em 2002, Em 2010, a prapria Dilma abtave 562 dos votos validos, contra 449 do
tucana José Serra. 4
A vitéria apertada prenuncia um seguindo mandats muits mais dificil, Terd agora de enfrentar uma oposicio

revigorada e o cendrio desoladir de recezsio téenica com inflagio em alta.

Mas, antes mesma de estrear o nove mandato, a presidents tem de decidir se vai ignorar o ponto de victa de

>

auase metade do elzitorads ou adzquar suas politicas para leva-ls @m conta,
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Mo primeire mandata, Dilma dei-ou sua marca criands a chamada “Nova Matriz Ecandmica”, um conjunte de

praticas intervencionistas 2m sulstituigia i politicas de estabilidade implenizntadas no Plans Real @ daz quaiz

A\l

seu

e

intacessor e ancorou. Como rezultada, o pais colheu inflagio acima da meta & estagnagis esondmica.

Ha um caminho para que faga um segunds mandats 3 altura do Brasil. Para izso, 2la deve interpretar o recultado

A eleigdo como prova de que duas agendas precizam car tocadas @m paralelo: a das politicas de assistencia

j= 8

social e a da maodernizasio da economia.

z

A primeira ¢ a agenda classiza do gaverno, & que apesar de eventuais distargdes, tem ajudads de fato a |parcela
0

mais pobre da populasio brasileira,

Implzrizntar a segunda agenda vai requerer uma guinada de direcio. € dependara da escolha doz nomes dos
integrantzs da equipe qus conduzird a esonomia do pais. Par ara, o mais cotads para ascumir o pasto de
condutor da equipe & Aloizio Mercadante, atual miniztra da C3za Civil. Mercadante ja afirrnou que daebrara a
aposta no modeky vigents, Entratanta, 2aso opte por uma politica mais ortedaxa, o que agradaria a0 mercado,

daverd buzear por names fora do atual quadro do governo.

2

Deveros lembrar quz a conjuntura interna ndo traz facilidades. E notdria que teremos de lidar com prablemas
coumid & ingvitdvel alta daz tarifas de energia e do preco da zazoling, reprezadas alé entda. A in flagdn dos pregos
administradoz valta com forga em 2015 2 deve cuperar a alta dos precos livees, o que ndo ooorre deccle 2002, Mo
ambito extarno, a lenta recuperacio da ecanamia global traz dificuldades adicionais,

Aoz percalgos da economia vAa e somar dificuldades no Congrzzsa. Embora oo partidss que apaiam
formalmente sua rzelzicda componham a maioria das duas Cazas — 298 deputados & 53 senadires —, a apacicio
renazce fortalecida: um PADE revitalizads 201mzrd fareas com um FIB reseurgide das cinzaz de Eduardo Campos,
que tera sete cadeiras no Senada @ 24 na CAmara. A principal trincheira da aposigin sera o Jenado, onde o
govarno nan terd azeendincia sobre um tergo da Caza e as bancadas de opagicdo terdio a precenga de nomes de
Peca, camo o5 ex-gavernadorzs weanos Joté Zerra (3F), Antonio Anastazia (MG) = Tasso Jersissati (CE), o
deputado Ronalds Caiade (DEM-G0) @ o praprio adverséric de Dilma na reta final da eleizda, Aécio Neves
(PEDR). Na Cimara, PT @ FMOB continuarm corm as maiares bancadas, mas encolherarm em relagia 3 elzicio de
2010, Uma novidade caida das urnaz foi a pulverizagio de deputada: eleitns o zsiglas que formarda um
“eantric” — comn PCD, Fros, PR, PTE, P2, por exempli —, que podem votar conforme os intere:zes do Palicio do

Planalta, mas cuj alinhaments ndo & automitico & devera [#3

ar pela barganha die cargos na méguina, Dutra
constatagdo: nas duas Cas3az, o governc Dilma e tormard ainda mais dependente do PMDE, que tera, por
eremply, dezsity 2enadares, @ manierd a presidéncia tanka do Senado quants da Camiara. Heste dliima casio, a
provavel vitdria do deputado Eduarda Cunha (PMDE-R)) para comandar a Caza deverd zer outra dor de cabega
para Dilma: no primeire mandats, ele foi wm doz articwladares d3s rehelides na base governista. Junha deve
substituir outro deputads descontenie com o T, Henrigue Eduarde Alves (PMDE-RN), que atribui an apoio de
Lula a subida naz pesquizac de seu adversdrio na disputa pela governa do Fin Srandz 4o Hortz, Rabinzon Farig
de PSD.

Perspectivas
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Q candria para o ane de 2015 nde & nada animador. Do lade e Larn, a3 principais econcmias do planeta

concentram seus exforgas na estabilizacio de zeus mercados. Apesar de nda envergarmas, por ora, um gquadra

recessiva na economia mundial, a recuperagio & lenta & oz efeitos dos estimulas ce dardo no lango prazo. Com

iS50, 230Era-3e que o3 pregos das commaditiss mantenham-z2 pressionadas pela demanda enfraquecids, o que é
uma ma naticia para o Brazil, tradicional exportadar mundial de commnditiz: metdlicas e agricalaz. Q resultado
diss & aue a balanga comercial vern registrands rezultadas pifios, com & mersada prajetands fechar o ano de

2014 com salda de U35 2,1 Lilh3es.

Do ladi daméstico, temas cérios problemas a zerem resolvidos. © modeln ecaondmico adatads pelo governo

FHEC, baceada na tripd “responzabilidade fizcal, sicterma de metas de inflagio @ afimbio dotwantz”, que den

estabilidade & confianga a economia bracileirz, fai acs pouco: abandonads & por fim substituido pela
denoniinada “nava matriz econdmica”, caracterizaca per expancio fscal, crédita abundante a juros subsidiados
& taa die cdmbio contralada. O resultado foi gque ¢ pais ponco crezeeu, a inflagio fugiu ac controle, & as finangas
publicas entraram em rota de incustentabilidade. As familiaz, incentivadas 3o consumed, extio endividadasz, e a
inflagéo alta ndo incentiva o consumidor a tamar maiz crédits. O goverma insiste em afirmar fque o problema da
economia & de demanda, o que pode colocar a ecanomia em um ciroulo viciazo,

Do lade da oferta, as perapectivas nio s3o animadoras, O setor industrial apera em riting lents e o indice de
Confianga da Industria ectd no: menores niveis aboervadas em 2009, O baizo investimenka em infraczstruiura,
natadzmente pelo setor plibklico, desestimula o setor produtivo.

Ainflacio deverd permanecer pressionaca nos primeiros meses do ano, devids 3 baiva oferta d srodutos, além
!

I

da pressda exarcida pelos precas adminizirados, A estiagem prolongada reforca wn quades ruim @ encarecem o
item relativo aos alimentas, que everce grande peso nos indices, O IPCA cantinuars batendo o bebto da mets da
inflagic estabzlzcida, de 6.50% as ano. Isto forgou a autaridads moneidda, na pendltinig reunide anual do
COROM, a3 2lavar a Selic — tava basica de juros dz cconomia para 11,25% ac ana, e decisas dividida (5 votoz a
favar da elevagio & 3 votos favordveis a manutangda). De carto modo, a decisia surpresndeu o mercado, que
eiperava manutencdo da tava em 1L,00% 20 ano, & novas elevaghes zomente a partir de 2015, O abjetivi &
ginalizar a0 mercado o compromissa de fazer a inflacdo sonvergir aos poucos para o centra da meta, de 1,50% ao
ana. Al dissa, um aumento dos juros noz ELIA cada vez maiz prasime fatalmente forgara novos aumentas na

Sefic no futuro para canter a fuga de capitais do pafs & o3 efeitos negativa: da uma desvalorizagio cambial,

&
h
In]

fomades, todas esses fatores refletem no baizo crezcimento dz economia, O mercads estima que o FIB ce

evpandird abaivo de 1,3% em 201, @ n3s muits nisiz do fque 1,0% na pravimg ano. En meic a tudo isso, as

agencias de classificacio de risons Fitch @ Standard & Poan’z e2tio atentas aos présings paczas do governo na
drea econdmica, para avaliar 33 perspectivas de rating. A Fitch divulgou relatdrio infermands que a capacidade
das autoridadzs brasileiraz en combater o desequililbnins coondmicos @ fizeais do pais serd crucial para a

avaliagdo da rating soberano.

Da coneretd, ainda ndo & poszivel vislumbrar uni cendrio que permita fazer projecdes precizas. Mas da para
imaginar que cerd mais um ans desafisdor para e ahber rendimentos decorrentes de apliraghes financeiraz)

tantd na mercado de renda fia quants no mersads de renda varidveal,
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Indicador

2014 2015
Crescimento Real do PIB (% aa.) 0,27 1,00
Produgdo Industrial (%) -2,24 1,42
Taxa de desemprego (% - média) S,1 6,1
IPCA (IBGE) - % aa. 0,45 €,30
IGP-M {FGV) - % aa. 3,09 S,SO
Taxa Selic Meta — Fitm do Ano (% aa.) 11,25 11,50
Cambio - Fim do Ano (R$/USS) 2,40 2,50
Balan¢a Comercial — Saldo (em US$ Bilhdes) 2,10 7,21
Resultado Primério — Fim do Ano (% do PIB) 0,90 1,50

Fonte: EACEN - Sistema de Expectativas Jde Mercada

4. Controles Internos

Sio avaliada: pelos responsaveis pela gestda dos recurzos do INSTITUTO DE FREVIDENCIA SOCIAL 0O MUTICIFID

DE ANGRA DOS REIS, relatdrios dz acompanhamento daz aplicasdes ¢ operagies de aquisicdo & venda di titulos,

valoras mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério serd elaborado

. , - R <
trimeztralmente ¢ terd como objetive dacunientar 2 acompanhar a apliczedo de seus recursos. '

5 refatdrios supracitadas serdo mantidos € colocadas 3 disposicio do Ministério da Previdancia Sacial, Tribunal

de Contas do Estado, Conselho Fiscal 2 de Administras3o e demais drados fiscalizadares. <

Caberd an comité de investimentas do RFPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal

analizanda a efetiva aplicagia dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titules publicos) deverda ser realizadas
atrave: de plataforma elztrdnica autarizada, Sisber da BIMSF 2 CetipHlet da Cetip que ja atender ans pré-

requisitos para oferecer as rodas de negaciagia nos moldes evigid

25 pelo Tesoura Hasional & pebo Banco Central.

Fe



Q RPPS devera ainda, realizar o acompanhaments di pregos & tavas praticados em tais oparagies e comipara-las

a0;5 pregos e taxas utilizados come referéncia de mercado (ANEIMA).

Dentra da vigéncia de contrato que o RPRS mantém com a Cridity & Mercado Gestio. de Valores Mobiliarias
Ltda, extd contemplada ‘a consulta 3: oportunidades de investimentos a serem realizados no ambita dzcta

politica de investimentos.

5.1 Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicades de fafma a buscar no longo prazy um
retarno superior ac fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de uma taxa de juros de

6% a.a., observando-ce sempre 9 adequacs

devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos = di liguidez adequadas ao atendimento

dos comprorissos atuariais.

5.2 Gerencial
*  Seggmento de Renda Fixa:

Para o segmentd de renda fixa, o benchimark utilizada serd o indice IMA-Geral Ex-2. Ho entanto, o FFPS podard

rever o banchmark da segmento de renda fiva ao lango da praze de vigéncia desta Politica de Investimentfc-s.
i i

e Segmento de Renda Varidvel:

Para o segmentd de renda varidvel, o benchmark: utilizado serd o IBr+-50. Entretante, o RPPS poderd rever o

benchmark do zeamento de renda varidvel ao langa do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos.

VRS A St AAVIL ST, L — i g iy W B S 2 e
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6.1 Definigdo da Aplicac3o de recursos

Com baze nas determinagdes da Portaria MP3 ne 179, de 26 de abril de 2012, alierada pela Fortaria MPZ ng 440,
de 03 de outubro de 2013, foi inztituids o Comitd de Investimentas nd dmbito do FPP3, com a finalidade de
participar no processe decizdrio quanto A formulagio e erecugio da palitica de investimentas, resgates 2
aplicacdes dos recurios financeiros resultantes de repasses de sonbribuictes previdencidrias dos Grgdos
patrocinadores, de servidares ativos, inativos e Pensicnistas, bem como de outras receitas do RPFS,

Compete as Comite de Investimentas, orientar a aplicacio das recursns financeiraz € a operacionalizagdo da

Politica de Inveztimentos do FRPP3. Ainda dentra de suas atribuicdes, £ de sua competéncia;

t- garantir o cumprimento da legizlagio e da politica de investimentaos;

Il - avaliar a convenidncia 2 adequacio dos inveztimantos;

Il - monitorar o grad de risea dos investinientos;

IV - chservar que a rentabilidadz dos recurzas ecteja de acords com o nivel de rizen assumido ezl entidade;

z

V - garantir a gestia &tica & transparente doz recurcas.

Sua atuacdo serd pautada na avaliagio das alternativas de investimentss com baze nas expectalivaz guanio ao

comportamenta das varidvaiz econdmicas e ficard limitada 42 determinagdes desta Politica.

E relevante mencinnar que qualyuzr aplicacio financeira estard sujeita a incidéngia de fatores de rizca que
podem afetar adversamiente o seu retormio, enire eles:

* Risco de Mercado — & @ rizcd inerente a tadaz as modalidades de aplicagdes financairas dicpanivels na
raerzada financeiro; corresponds 2 incerteza em relagio ao reaultads de um investimento financeirs o

dz umz cartzira de investimento, em decorréneia de mudancas futuras naz eondicdes de mercada, E o

"y

ricco de variages, ozcilandes nas tax

G2 Pregos de mercado, taiz como taxa de juras, precos de aglies e
outras indicas. E ligado As szcilagdes da mercada financaira.

¥

® Risco de Crédito - tamibén canhecida camo rizen institucional ou de contraparts, & aquelz em que ha a

passibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinacs

titulo, na data @ naz condigBes

contratadas;

* Risco de Liquidez - zurge da dificuldade @m se conseguir encontrar compradorss potenciaiz de um
determinada ativo na mamenta e no frego dessjade. Docrre quands um ative 265 com Baiza volurie
de neghcing & apresenta grandes diferencas entre o precs que o comprador asté dizposts a pagar,
(ofarta dz compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Guands & necescario
vender avlgum ativo rum mercade iliquido, tends a ser dificil conseauir realizar a vanda sem sacrificar o

preco do ative negociado,
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6.2 Modelo de Gestio

De acardao com as hipdtezes pravistas na Reaslugio CMI R 3.922, de 28 de novenbro de 2010, a aplicagio dos
ativos cerd realizada por gestdo, prépriz, teresivizada ou mista.

Para a vigincia decta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes das resurzos do INETITUTO DE
PREVIDEHNCIA SOCIAL DO MUTICIPID DE ANGRA GQS REIS serd prapria.

6.2.1 Gestdo Proépria

A adogo deste modely de geatdo cignifica que o total das resurzas fizard sob a responsabilidade do RPPZE, com
profissionaiz qualificados e certificadas por entidade de certificagio renanhizcida pelo Minizténo da Frevidéncia,
conforme exigéncia da Fortaria MPS n® 513, de 24 de agosto de 2011, & sontando com Somitd de Investimentas

¢

Mo drgao participative do processa decizdrio, com o objetivo de gerenciar a aplicagds de recurzas, escalhendo

<
[t

a8 ativas, delimitandie 23 niveis de risoos, estabelecendn oo prazos para as aplicagdes, sends obrigatdria o
Credenciaments dez administradores e gestores de funde: de ¢ investimentos junto ao RRPS,

O FPPS tem ainda a prervogativa da contratacio de empresa de consultoria, de acorda com o critérios

Y

estabelecidos na Resolugio CMH ng 2.922, de 25 de novembra de 2010, para prestar azcessoraments 33
Ea

aplicagiies de recurzos.

6.3 Precifica¢do e Custédia

Os Ativoz Mobiliarios intzzrantes da cartzira oo FRPS deverSio ser marcados e comercializados a valar d

3

mercada, buscands otimizar ganho: & minimizar a realizagio de passiveiz perdas, abzervadas as regraz € o

i

procadimentos estabelecidos pala Ministéris da Previdénasia Social - ME3.

Todas o3 ativas 2 valores mabilidrios adguiridos pels RPRS deverdo zer registrados noz Sistemas de Licuidagde e <

Custddia: SELIZ, CETIF ou Camaras de Compensagio autarizadas pela CVM. ‘@

6.3.1 Realizag30o de Lucros §7
Para o segmento de renda varidvel, o RFPS adotars a extratégia da realizar o lucra evcedente 4 variagio Ao limite C

por artizo eztabelzcida para alocagda do: recursos (desenquadraments pazsiva). O valor resgatads devers sa

realocada no segments de renda fiza.



6.4  Controle do Risco de Mercado

Q RPP3 adota o VaR - Value-at-Risk para contrale do riseo de mcrcade, utilizando os seguintes parimatros para o

célcula do mesmio:
e Muodelo ndo paramétrico;
¢ Intervalo de conﬁarvu;a de 953 (naventa e cinen por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias L’:tei_s.
Qs limite: estabelecidos s50:
3

o Segmento de Renda Fiza: 3,5% (trés & meia por canto) do valar alocadn neste seamento.

e S

g

Fmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocads neste segmenta.
2 | 100 : f

6.5 Controle do Risco de Crédito
MNa hipdtese de aplicacio de necursos financeires do REPS, e fundos de investimentos em dirzitos creditérios

(FIDC) e fundos die investimantas @m cotas de fundas de investinientas em direito: c:h;adil;-ﬁﬂ'i@;t (FICFID) serdo

considzrad sz coma de haixo rised oz que ectiverem de acorda com a3 tabelas abaixo:

Tabela 1. (prazo de caréncia e/ou cotizag3o e pagamento de resgate dé até 180 dias)

Agéncia Cla?s_ufucadora Rating Minimo
de Risco - - .

Standard & Poors

L iln e

‘Moody’s : ' Aé.-br‘(perspe&:ti\}a estavel)

.77 brA-(perspectiva estavel) -

it Rating | G

A- (bra) (pérspectiva estavel)

5
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e

Tabela 2. (prazo de caréncia e/ou cotiza¢dio e pagamento de resgate de 181 dias até 720 dias)

Agéncia Classificadora Rating Minimo

de Risco v »
Standard&Poors . -< brAA-(pcrspectlva estavel) »
Moody’s | Aa3.br (perspectiva estavel)
'Fit'éhl:tatiAr;g.’f-, A.-‘ ‘o ‘ AA_- (bra)(perspectwaestavel) :’\ !

Tabela 3. {prazo de caréncia e/bi.u cotizagdo e pagamento de resgate superior a 721 dias)

ancia Classifi —
Agéncia Classificadora Rating Minimo

_ de Risco
!'Stavndari:l_&’quors: L T Uk bg'AA?Ir'(perslpev_ctivéf'es'téyel)‘
Moody’s Aal.br (perspectiva estédvel)
‘FitchRating ~ ~ =~ . 'AA+‘-(bra).(‘pgrsp‘egtiva'estével) :
As agéncias classificadiras di risco supracitadas estio devidements autarizadas a operar no Brasil @ utilizam

“rating” para classificar o nivel de riseo de uma instituic3o, funda de investimentos e das atives integrantes da

sua carteira.

/Q

6.6 Controle do Risco de Liquidez

P

Maz aplicagies em fundos de investimentos constituidas sob a forma de condominio fechads, & nas aplicagde:
cuja sema da prazo de caréncia (3¢ houver) acrescids ao prazo de conversio de cotas ultrapazsarem em 120
dias, a aprovacdo do investimento deverd ser precedida de um e;.tudci qgue evidencie a capacidadz do FFPS em
arcar com o fluws de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, abé 3 data day

dizponibilizagdn dos recurzos investidaos.
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7. Alocagdo Estratégica dos Recursos

Antes daz aplicacfes, a 2estdo do RPFS deverd verificar, no minima, aspectas come: 2nguadramento do produto
quants 3z exiglnaias legais, seu histdrica de rentabilidade, rizecs & perspectiva da rentabilidade satizfatéria no
horizonte de tenpo.

Todns oz ativos & valares mohilidrios adaguiridos pela RPES deverdo cer registradosz nos Sistemas de Liguidagin e

Custidia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compencacio autarizadas pela CUM.

A 3e5tio do RPPS sempre fard a comparagis dos investimentas com a zua mets atuarial para identificar squeles
com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacdc ao cendric scondmico, vizando posciveis indicagies de
solicitagdo de resgate.

7.1  Segmentos de aplicacio

Esta Politica de Investimenios & determinada em concordinciz com a Fezolugda CMIE n2, 2522, de 28 de

omey

novembra de 2010, @ preve o seguintes szagmento: de atuagdo:

7.1.1  Segmento de Renda Fixa

As aplicagdies dos recurins financeires do INCTITUTS OE FREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIFIG DE ATIGFA DQS
FEIS em ativas de renda fiva poderdo ser feitas por meio de carteira propria 2/ou fundes de investimentas
abertoz ou fechados, oz quais deverds estar aplos 3 reccher aplicagdes desta categoria de catizta, cegunds a
legislagdn em vigor.

<
7.1.2  Segmento de Renda Varidvel
A}
As aplicagies dus recursos financeirss do REFS em ativos de renda variaval povderiio ser feitaz poar meio de g\
fundas de invectimentos akertos, referenciadoz ou ndo em indice do mercada de acs 25, fundas de indice de ~Q

aides, dezde que referenciadas em Ibovespa, 1B ou 1IBr--50 ¢ ainda em fndos muliimercado abertos, furidas

de investimentas em partisipacdes ¢ fundas de investimentas imehilidrics fechadaz, em consondncia com o
parfmetros estabelecidos pela Resa dwsdo CMIIng 2.522/10.

Os investimentos em fundos de investimentas em acdes, referenciadas oun n3o em indices: de mercad, deverdo \

ser objztd de anilize prévia do Comité de Investimentaz, gue arientard sobre o montante 3 ser destinada ano ~
inveztimento, bem coma sobre a alacacdo gradual dos recurzaz, de forma a conztruir um preco médio para a

cartaira de investimeniog neste zegmento.
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7.1.3  Segmento de Iméveis

Ac aplicazes no 2egmento de imdveis serdo efetuada: excluzivamante com oz imdveiz vinouladas por i an

RPPS.

-~

As aplicagdes de que trata este artigo nia corpdem o3 limites de aplicasdas em moeda sorrents pravistos na

Pezolugia CMH n2 2,922, diz 25 de novembro de 2010,

7.2 Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serio consideraclss ativios elegiveiz para o segmento de venda fiva, o3 tiuloz @ valores mokiliarios permitidos

pela legislagdo vigente aplicavel zos RPPS.

Meste contexto, obedecenda-ce o3 limites permitidos pela Recolugda CMH n° 3922/10, propie-se adotar o limite
de no minimo 807 (oitenta por cento) @ no maximo 100% (cem por cento) das aplicagées no segmento de
renda fixa.

A negociagio de titules e valores mabilidrics no mercads secundério (comprafvends de titulos piblicas)
obedecera ac dizposto, Art. 72, incise “a” da Resolugda CMN n° 3922, de 25 de novembro de 2010, & deverdo
ser comercializados atraves de plataforma eletrénica e regictradas no Sistema Ezpecial de Licuidagio & de
Cuctéilia (SELIC), ndo sendd permitidas compras de titulas com pagaments de CUpon cont taxa inferior & Meta
Atuarial.

7.3  Ativos Autorizados - Segmento de Renda Varigvel

Em relacio ao segmento de renda varidvel, auja limitagdo legal zstabelzce que o3 recurzos alecados nos

investimentos, cumulativamente, ndo deverfo excader a 30% (trinta por cznia) da totalidade doz recurios em

moeda carrente do FRPS, senda relevante aliservar que oz investimentas paderdo aoarrer 2m relagdn a:
. ~
* Fundor de investimentas abertos referenciado: a indicadores de deseripenho vinsuladas an indice < .
Ihavespa, 1Br au 1Bri-50;

*  Fundas de investimentos referenciadas em indices de acdes, admitindo-se evclusivamente o3 indices

Ibavespa, 1Br- e IBr--50;
¢ Fundas deinvestimentos em agdes;
®  Fundas dz investimientas clazzifizade: comae multimersade abertos;

*  Fundas de Investimentos em Participacio — FIF - Fechadas;

e Fundos de Investimentss Imohiliarios.
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Obs.: As aplicagBes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-30 a 20% (vinte por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS.

7.4  Ativos Autorizados — Segmento de Iméveis

Conforme o artig 92 da Fezalugio CMIL n2 2,922, de 28 de novembro de 2010, as alocs SOEI NG Segniento de

imdvaiz zerio efetuadaz, exclusivamente, com as terrends ou outras imdvais vinculados por kel a0 RPRS.

Qz imdveis repazzados pelo Municipio deverfio estar devidamente registrados em Cartério de Fegistro de

Indveis e pozanir as certid&es negativas de IPTU.

Og imdveis podardo ser utilizados para 3 aquisicio de cotas de fundes de investimento imaobilisriz, cujas cotas

sejam negociadas em ambiente de bolza dz valores, com evceclo dos mercadeos de balcda arganizados @ nd

b

]

s

organizades. Daverd ser obzervado também critérios de Pentabilidade, Liquide: & Seguranga.

7.5 Objetivo de Alocacao

E impartante ressaltar que, seja qual for 3 alocagha de atives, o mercads poderd apresentar periodos adversos,

que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Fartants, & imperative obasrvar um horizante de tempo que

possa ainstar @3333 flutuacdes @ permitir a recuperas3o da acorréncia de acazionais perdas. Desta forma, o RFFS

E, de forma organizada, remansjar a alacagdo inicial em mamentas de alta (vendenda) au bais (comprarida)

com o abjetivo de rebalancear sua carteira de investimentoz, Trés virtudes basizas de um bom investider 530

fundamentais: ciscipling, pasiéncia ¢ diversificagio.

Az aplicagdes realizadas pelo RPPS passario por wma processa de andlize, para o gqual z2rdo utilizadas slgumas
ferramentas dizponiveis no mercada, come o hiatdrics de cotas de fundas de investimentos, abertura de carteira

de invzztimentos, informandes de mercado an-line, pezguizs em zites institucionais e outras.

Além de estudar o regularento ¢ o prospects des fundos de inveztimientos, serd feita urna analize do
gestorfemissor ¢ da tava de administragis cobrada, dentre cultro: critérios. Os investimentos serdo

constantemente avaliados airavés de acampanhamenta de desempenho, da abertura da composigde das

A}

cartziras = avaliagdes de ativos.

@

As avaliagdes 330 feitas para arientar as definigdes de estratégias e a3 tomadas de decizdes, de forma a

aperfeigoar o retarma da carteira & minimizar rizcos,
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Em resuma, o3 investinezntos da RPPS, em 2015, se3uirfo a seguinte distribuicio:

£

.+ .. OBIETIVO DE ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA-

Alocac¢do dos Recursos

Alocagdo dos Recursos / Diversificagio Limite Limite A|o;:ac§o

Resolugdo %6 %

Renda Fixa - Art. 72 100 -

Titulos Tesoura Hacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100 J

FI 100% titulas TH - Art, 79, 1, "b" 100 a5

Oparagles Compromissadas - Art. 72, 11 15 0

FI Renda Fixa/Referenciadas FF - Art, 72, 11 30 ) 50

Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV 0 30

Poupansa - Art. 72, V 20 0
Fl em Direitoz Creditdrias - abarto - Art. 7¢, VI 15 3
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 72, VI, "3" S 2

FI Renda Fiva "Cridito Privada”- Art. 72, VI, "b" 5 5

Renda Varidvel - Art. 82 30 -

| FE AgBes Referenciados - Art. €2, 1 30 10
Fl dz [ndices Referenciadas em Az - Art, 32, 11 20 (U
Fl em Agles - Art. 32, 1| 15 15

FI Multimercadao - aberto - Art. 32, IV

w1
w

Fl em Participagdes - fechado - Art. 22,

n
wn

Fl Imobilidrio - catas negociadas em balza - Art, 52, Vi

[}
wn

j'Tbt{al dt‘)'}.&egh'ne_ﬁm- ; B B

Total Geral 100 220

7.6 Vedacdes

9

Expsicdes superiores ao respectivo patrimania liquida;

Adquirir eotas de fundas multimercadas cujos regulamentas n3o determinem que a5 ativos de créditos

AU COMP32m 3uas carteiraz sejam consideradas como de baivo risco de erédita Por, o minin, unta

-
&é
Aplizar as recursos em cotas de fundas de investimentos, cuja atuagie em mersados de derivativas gers @

das tréz agincias classificadoras de rizon citadas na item 6.5 - Cantrale dn Riseo de crédito da prezente

- . . : s
Palitica diz Investimentos; :
. V/ b

N




3. Realizar as operagdes denominadas day-trade, aszim considéradas aquzlas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, indepandentement: do RPFS possuir estoque ou posizdo anterior do masme ativo, com

eveecdn dos fundos de investinments multimercado;

4. Atuar em modalidad:s operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outras ativas que

N30 05 previztos na Resolusdo CMN R 3,922, de 25 de novembro de 2010;

w

Aplizar recursnz na aquisigha de cotas de fundas de investimentas em dirsitos creditérios, Cuja carteira
contenha, dircta cu indirztamente, dirzitos creditérios @ titulas representativos desses dirgitas em que
o ente fedizrativo figure coma devedor au preste fianga, aval, aceit: ou coobrigacio sob qualguer outra

forma, @ er catas de fundas de investimentas em direitas creditdrios ndo padronizadas;

€. Ac aplicaciies em cotas de um muzama funda de invastimente ou fundo de investimenta em cotas de
fundos de investimento a quie 52 refzremn o art. 72, incizas 1l 1V, & art. 22, incico | da Fesolugdc 3.922,
diz 25 die novernbre de 2010, ndo podem exceder 2 202 (vinte por centa) das aplicasées des resursos do

RPPS;

7. 0 total das aplicagdes dos recursas do RFPS em um mesmo fundo de investimento devera reprezentar,

N mAImo, 259 (vinte & cinco por centw) da patriménia liquide do funda,

e w0 et = e g 2

Politica de Transparéncia |

Az infarmacdes contidas na Politica de Investimentss & em suas revisdes deverSo ser dizponibilizadas ao3
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagds, ohiervados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social. A vizta da exigdncia contida no art. 42, incizas 1, |, lli e IV, pardgrafo primaira 2
segundo e ainda, art. 52 da Resolusds CME n? 2,922, de 25 de noverbro de 2010, a Politica de Investimantos
deverd ser disponihilizadz no site .do REPS, Cidrio Oficial do Municipio ou em local de facil acezzn e visu.uali:afﬁo,

sem prejuizo de outros canais oficiaiz de comunicasio.

L9 - Critérios para Credenciamento - Gestor ¢ Administrador . -\
Zeguindo a Partaria MP3S n2 170, de 25 de abril dz 2012, altzrada [+zla Portariz MPS n2 340, de 07 de autubro de

2012, na gestdo propria, antes da realizacio de qualquer operacio, o RPFS, na figura de zeu Comité de
Invastimentas, deverd aszegurar que as instituicdes eacolhidas para receber as aplicagdes tenham cido objeto de

privio credenciamento.
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Para tal credenciaments, deverdio ser obeervadas, = formatmente ateztados pelo represzntante legal do RFFS @

submetido & apravacio dio Comitd de Investimentos, na minimes, quasitas coma:

a) atos de rezistro ou autorizacis para funcicnaments expadids pele Banco Central do Brazil au Comissdo de

Valores Mohiliarias cu drgdo competents;

h) abzervagio de elevado padrio ético de conduta nas aperag lizadas rix mercado financeiro ¢ auzéncia de

restrigdes que, a critério do Banca Central do Brasil, da Comizsdo de Valores Mobiliarios ou de outras drgsos
competentas desaconzelhem um relacicnaments seguro;

c) regularidade fizcal @ previdencidria,

Ouanda ze tratar de fundos de investimento, o credenciaments previsto recaird sobre a figura do gestor & do

administradaor do fundo.

9.1 Processo de Selegio e Avaliagio de Gestores/Administradores

Moz processas ds

v
')

elegio dos Gestores/Adminiztradores, devem zer considerados o2 azpectos qualitativos e
quantitatives, tenda comin pardmetrs de andlize no minimo:
1

a) Histdrico e zvperiénaia de atuagdo da gestora efon da adminiztradora & de seus controladares;
B)  Volume de recurzos sob gestio efou adminiziracdo;

€} Ambiante de controles, boaz préticas eperacionais, qualidads da squipe de gestdo 2/ou adminictra D D
gestao de riscos.

Entendz-ce que 03 fundos possuem umia zestio discriciondria, na qual o gestor deside relos investimentas que2

vai realizar, desde que rezpeitands o regulamento do funda @ as normas aplicivaiz aoc REPS.

Encantra-se qualificads para participar do processa seletive qualquer empresa gestora o2 recurzos financeire:

o~

autarizada a funcionar pelo Srgdo regulador (Fanco Central do Brasil ou Comizzio de Valores Makiliario:), sendo

conziderada zomo elegivel a gestora/administradora que atender a0 critério de avaliagéc oz Qualidadsz de

Gestdo dos nvestimentos,

9.1.1 Processo de Credenciamento

Para o processo de credenciaments daz instituigtes financeiras, o RPRS

dleverd se remeter a Portaria MPAS ne
440, dz 09 de cutbroo de 2013, em norma a cer definida pela Comitd de Investimento: e divulgadla

publicamente.
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10 Dlsposagoes Gerals

A prezente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugiio & manitarada no curto praco, a

contar da data de sua aprovagio pelo éradio superior comipetente do RPFS, zendo que o prazo de validade
compreznderad o ano de 2015,

Reunifes extraordindrias junto ao Conselho do FPES erio rzalizadas sempre que hauver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentas perante o comportarnunlu/cnmuntma do mercadas, quandn se apresentar o

~

intzresse da preservacio dos ativos financeiros efou com vistas 3 adéquum A nova legislacsa.

Durante ¢ ano de 2018 deverdo estar certificadds o3 responsavels pela acompanhamento ¢ operacionalizacio
dos investimentos do RPFS, atraviés de 2 ame de certificasdo organizads par entidade autdnoma de reconhecida
capacidade téenica & difusdo no mercado brasilziro e capitaiz, cujo contetda abrangerd, no minima, o contido

no ane< a Portaria MPAS n2 519, de 2 de agosto de 2011,

A cornprovagao ocorrerd mediante o presnchimeanto dos campos a:;p»:v,lf“cn; canstantes do demonstrativo da

politica de investimentos @ d-» demonstrative de investimentas e dis |-umb|llciad-4c na nceiras.

1

As Instituigdes Financeiras que operem @ que venham a operar com o RPPS podardo, a titulo institucicnal,
oferacer apaio técnico através de cursos, semindrios & warkshops miniztrados por profizsisnais de mercado e/ou

funcionarios das Instituigdes para capacitasio de servidores @ membros dos drgics eolegiadas do RPFS; bem

come, cantraprestagdo de servigos @ projetas de iniciativa do RFPS, sem que haja dnus ou compramizso

vinculadas aas produtos de investimentos.

Ressalvadas sitwacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentas do REPS (tais como fundos
fechados, fundos abertas com prazes de captagdo limitados), as fundos elegiveis para alocagdse deverdo

apresentar srie histdrica de, no minimo, 6 (seiz) meses, cantados da data de inicio de funcicnament.s do fundo.

Casoz omizzos nesta Politica de Investimenios remetem-32 3 Resolucda CWMN n° 3.922, de 25 de novembra dez

2010, & & Portaria MFZ n2 519, de 24 de agosto de 1011,

£ partz intzgrante desta Politica de Investimentas, cépia da Ata da Srado superiar competznte que aprova o
3 gao sy P i

prezente instruments, devidamente assinada Pu Seus menibros,

Qbservagio: Confarme Partaria MPS n2 340, de 02 de autubro de 2013, ecte docurments deverd ser assinad:
1} Pelo representants do ente federativo;
2)  Pelo representant: da wnidade gestora do P.PP'S;

2) Pelos responsdveis pela elaboragda, aprovagio e esecucin desta Folitics de Investimentas,
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