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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
N° 19 - 20/09/2024

As 15h (quinze horas) do dia 20 de setembro de 2024, na sede do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Angra dos Reis — ANGRAPREYV, os Srs. Renaldo de Sousa, Thiago de Siqueira Sousa, Jediael
Souza Estoduto, Ednaldo Mascarenhas Dayube Junior e Victor Hugo Pereira de Abreu, membros do Comité
de Investimento designados pelas Portarias n° 028/2022/ANGRAPREV, n° 144/2022/ANGRAPREYV,
054/2024/ANGRAPREYV e 059/2024/ANGRAPREYV, reuniram-se com o objetivo de deliberar os seguintes
assuntos:1) A destinagdo do saldo remanescente dos recursos provenientes do resgate do fundo XP
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - NTN-B 2024, no valor de R$11.000.000,00 (onze milhdes de reais), o
qual se encontra aplicado temporariamente no fundo CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO (CNPJ 03.737.206/0001-97) da Caixa Econdmica Federal, conforme previsto no corpo da ATA DE
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 17, datada de 03/09/2024. 2) Definigdo do
fundo que sera resgatado para prover recursos para a 12 Integralizagdo no fundo VINCI CAPITAL
PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA (CNPJ 42.847.134/0001-92) no valor de R$
1.177.241,76 (um milh&o, cento e setenta e sete mil, duzentos e quarenta e um reais e setenta e seis
centavos). Apos deliberagéo foram definidas as seguintes agdes:1) Aplicagédo no valor de R$ 11.000.000,00
(onze milhdes de reais) no fundo de investimento AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FIA, CNPJ
n° 37.569.846/0001-57. O Comité observa que a definicdo sobre a aplicagdo se baseia na corregcao da
Bolsa de Valores Brasileira, que atualmente estd em torno de 131.000 mil pontos, apés ter atingido 137.000
mil pontos no més de agosto de 2024. Diante dessa oportunidade e com o inicio da queda de juros dos
Estados Unidos em 0,5 pontos percentuais, afastando os temores de recessao e possibilitando o aumento
do apetite a risco dos investidores americanos nos mercados de paises emergentes, avaliou-se que 0s
ativos da carteira atrelados ao indice Bovespa podem se beneficiar com essa potencial mudanca de fluxo
financeiro. 2) Quanto a integralizagao para o fundo VINCI, o comité decidiu resgatar o valor do fundo CAIXA
BRASIL REFERENCIADO DI FI RF LP CNPJ 03.737.206/0001-97, pois o fundo destina-se a reserva de
oportunidade. Assim sendo, nada mais havendo a ser tratado, eu, Ednaldo Mascarenhas Dayube Junior,
secretariei e lavrei a presente ata, as dezessete horas, que apés lida e achada conforme, sera assinada
pelos presentes.
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O QUE ESTE CONTEUDO FEZ POR VOCE?

O tao esperado inicio dos cortes na taxa de
juros dos Estados Unidos finalmente
aconteceu. O Federal Reserve (Fed), banco
central americano, decidiu reduzir a Fed
Funds em 50 pontos-base, para o intervalo
entre 4,75% e 5% ao ano

Agora, o mercado espera que as proximas
reunioes de politica monetaria do Fed,
marcadas para novembro e dezembro,
tragam novos cortes de juros. E isso tem
tudo para beneficiar o Brasil e os
investimentos por aqui

Especialistas veem espaco para movimento
positivo na Bolsa e no cambio, com

m Ppossibilidade de maior apetite global a risco
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central americano, decidiu reduzir a Fed Funds em 50 pontos-
base, para o intervalo entre 4,75% e 5,0% em reunido realizada
nesta quarta-feira (18). E o primeiro ajuste para baixo desde
que o ciclo de aperto monetario comegou, em margo de 2022, e

0 primeiro corte desde 2020.

LEIA TAMBEM

Fed: o que a decisao mais esperada do
ano pode indicar aos investidores?

O mercado estava dividido nas ultimas semanas entre a
magnitude do corte, que poderia ser de 25 bps ou de 50 bps. O
cenario mais otimista prevaleceu, com voto de 11 dos 12
dirigentes da instituicio monetaria. A noticia teve um impacto
imediato: as 15h, o délar a vista caiu na minima do dia, para R$
5,43 com uma queda de 0,93% frente ao real. A Nasdaq passou
a subir 1%, enquanto o Ibovespa, que vinha em baixa no pregao,
reverteu o sinal para uma leve alta de 0,11%.

Depois de 18 meses com a taxa de juros no maior patamar em
quase duas décadas, a maior economia do mundo finalmente
comegou a dar alguns sinais de arrefecimento. Os dados de
inflagdo tém mantido uma trajetéria mais favoravel nos ultimos
meses, com uma desaceleragao no mercado de trabalho,
enquanto dados de servigo e varejo ainda mostram certo
crescimento.

Publicidade

Os ensinamentos dos

a sobre ESG | — —

Invista em oportunidades que combinam com
seus objetivos.
Faca seu cadastro na I'\gora Investimentos
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aguardada foi possivel devido a desaceleragao da economia, do
mercado de trabalho e da inflagdo”, explica Gustavo Sung,
economista-chefe da Suno Research.

Agora, o mercado espera que as proximas reunidoes de politica
monetaria do Fed, marcadas para novembro e dezembro,
tragam novos cortes de juros. O que deve levar a taxa
americana ao intervalo entre 4,5% e 4,75% ao ano ao final de
2024. E isso tem tudo para beneficiar o Brasil e os
investimentos por aqui.

Fed: o que a decisdo mais esperada do ano pode indicar

aos investidores?

Como corte de juros nos EUA
beneficia o Brasil

Com juros menores na maior economia do mundo, investidores
globais passam a ter maior apetite por risco, o que leva o fluxo
de capital de volta a mercados emergentes. Depois de um
semestre com a pior saida de investidores estrangeiros desde
2020, a B3 voltou a receber dolares em julho e agosto; um
movimento que ja estava apoiado na expectativa pelo inicio do
ciclo de afrouxamento monetario agora em setembro.

Leia mais:
Como o corte nos juros dos EUA afeta 5 areas da vida financeira

das pessoas

“0 fluxo para alocagdo em outros paises comegou a acelerar e
o Brasil € um exemplo disso. Houve um forte fluxo comprador
na nossa Bolsa nos ultimos meses, refletindo o apetite por
risco dos investidores devido a expectativa de um corte mais
agressivo nos juros americanos”, destaca Andre Fernandes,
head de renda variavel e socio da A7 Capital. “A tendéncia de
alta esta mantida, podendo sofrer alguma correcgao,
principalmente depois de dois meses fortes. Mas os ativos
brasileiros ainda estiao baratos, ha crescimento no PIB, nossa
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Foi justamente a entrada de capital estrangeiro que levou o
Ibovespa ao renovar sua maxima historica, de 136 mil pontos,
em meados de agosto. Mas isso nao significa que o Brasil ndo
corra certo risco. Por aqui, as ainda persistentes incertezas em
relagao ao fiscal e o movimento de desancoragem das
expectativas de inflagao levaram o mercado a comegar a
precificar novas altas na taxa Selic; um ajuste que deve ser
confirmado pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) ainda no

noite desta quarta-feira.

Publicidade

B e|investidor

T ) Descubra como montar

AGORA i boa carteira de Investi

Leia mais:
A pergunta de milhdes: o banco central vai aumentar a taxa de

juros?

“A queda dos juros nos EUA é bastante positiva para o Brasil,
pois é uma das condigdes para que também se possam baixar
os juros por aqui. O Brasil precisa, contudo, também criar as
demais condigdes para que a inflagdo convirja para a meta”,
explica Valter Bianchi Filho, socio fundador da Fundamenta
Investimentos. “Se o governo compreender a oportunidade que
a baixa dos juros nos EUA representa, e fizer uma boa revisao
dos gastos improdutivos, semeara as condigées para também
reduzir seus juros de forma sustentavel e sem sacrificar o

crescimento econdmico.”

Com a perspectiva de queda de juros nos EUA e alta de juros no
Brasil, é o cambio quem deve se beneficiar. O aumento do
diferencial entre as duas taxas favorece o carry trade; uma
aplicagao financeira que consiste em tomar dinheiro a uma taxa
de juros em um pais e aplica-lo em outra moeda, onde as taxas
de juros sao maiores — e, assim, lucrar com a diferenga. Na

https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/federal-reserve-corte-juros-estados-unidos-impacto-brasil/
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a ser cotado préoximo a R$ 5,80, foi influenciada principalmente
por fatores internos. “Esses cenarios sao relativamente
favoraveis a valorizagao do real, uma vez que uma maior
previsibilidade no ambiente doméstico, aliada a um diferencial
de juros entre as moedas que favorece o Brasil, tende a atrair
mais capital estrangeiro. Isso pode resultar em um fluxo maior
de ddlares para o pais, contribuindo para conter a valorizagao

da moeda norte-americana.”

Os impactos dos juros desde 2022

O ciclo de aperto monetario nos EUA comegou em margo de
2022 e levou a taxa de juros americana de 0,0% a 0,25% para o
patamar entre 5,25% a 5,5% em julho de 2023. Desde entio, os
juros americanos permaneciam estacionados no maior patamar
em décadas.

O movimento era uma resposta do banco central americano a
forte onda inflacionaria que afetou a grande parte das
economias do mundo apds a pandemia da covid-19. Apesar de
nao ser uma exclusividade dos Estados Unidos, a elevagao
rapida dos juros por la ditou o ritmo dos mercados globais. Este
nao foi o Unico fator que pressionou as bolsas nos ultimos dois
anos, um periodo marcado por guerras e tensdes geopoliticas,
eleigdes presidenciais em diferentes paises, e uma verdadeira

batalha contra a inflagdo nas maiores economias do mundo.

Publicidade

Mas da pra dizer que o Federal Reserve teve, sim, um papel
importantissimo no desempenho dos investimentos desde
2022.

https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/federal-reserve-corte-juros-estados-unidos-impacto-brasil/
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https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/federal-reserve-corte-juros-estados-unidos-impacto-brasil/

titulos do Tesouro americano -, investidores migraram capital
para o mercado americano em busca da combinagao de maior

seguranga e remuneragao mais alta.

“Essa mudancga de fluxo pressionou moedas de economias
emergentes, como o real brasileiro, ao mesmo tempo em que
elevou os custos de financiamento de dividas atreladas ao
délar. Além disso, a forga do délar frente as outras moedas
contribuiu para a volatilidade nos mercados de commodities,
impactando ainda mais os paises exportadores, como o Brasil”,
destaca Paixao.

A alta de juros nos EUA também teve seu peso no desempenho
das Bolsas; tanto as americanas, quanto o Ibovespa, que viu o
fluxo de investidor estrangeiro minguar enquanto os juros
subiam la e aqui. Um levantamento feito pela Economatica
mostra como os indices Dow Jones, Nasdaq e S&P 500 foram

impactados.

Para Andre Fernandes, head de renda variavel e socio da A7
Capital, o desempenho das agdes americanas de tecnologia,
que viveram um boom desde 2023 apoiadas nos ganhos de
inteligéncia artificial, “mascararam” parte do impacto da alta de
juros nos principais indices acionarios dos EUA. Mas isso nao
significa que ele ndo aconteceu.
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subiu em grande parte sustentado pelas a¢gdes de tecnologia, e
acabaram n3o sentindo tanto esse ciclo de alta das taxas juros

nos EUA* explica.

Publicidade

NOSSOS EDITORES INDICAM ESTES CONTEUDOS PARA VOCE INVESTIR CADA VEZ
MELHOR
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