
ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Nº 13 – 11/09/2026

Às 15 horas do dia 11 de setembro de 2026, reuniram-se, em caráter ordinário, os membros do
Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência Social do Município de Angra dos Reis –
ANGRAPREV, devidamente nomeados pelas Portarias vigentes, com a presença de todos os seus
membros,  a  saber:  Emidio  Marinheiro da Silva  Filho,  Matheus  Fernandes  Lopes,  Pedro
Cauisa da Cunha Miguel Souza, Fernando de Moraes Ribeiro e Aline Hadama Coelho.  A
reunião  contou,  ainda,  com  a  presença  do  Diretor-Presidente,  Sr.  Carlos  Renato  Pereira
Gonçalves, e do estagiário na assessoria de investimentos, Sr. Pedro Reis. Foram pautadas para
discussão  e  deliberação  as  seguintes  matérias:  1)  Aprovação  do  Relatório  Mensal  de
Investimentos – Agosto de 2026. Dando início aos trabalhos, o Sr.  Matheus Lopes apresentou
aos membros do Comitê de Investimentos o Relatório Mensal de Investimentos referente ao mês
de  agosto  de  2026, contendo  a  posição  da  carteira,  sua  composição,  enquadramento  e
desempenho dos investimentos do ANGRAPREV no período. Em relação ao desempenho da
carteira, foi registrada rentabilidade de 0,81% no mês de agosto, frente a uma meta atuarial
de  0,13%,  superando  de  forma  significativa  o  objetivo  estabelecido  para  o  período.  No
acumulado de janeiro a agosto de 2026, a carteira apresentou rentabilidade de 8,57%, enquanto
a meta atuarial acumulada correspondeu a 6,91%, resultando em percentual de atingimento de
124,84%  da  meta  atuarial no  período.  Foi  destacada  a  importância  da  diversificação  da
carteira para o resultado obtido no mês, considerando que o Ibovespa apresentou desempenho
negativo  no  período,  registrando queda  de  0,33%.  Nesse  contexto,  os  demais  segmentos  da
carteira,  especialmente  os  investimentos  em  renda  fixa,  títulos  públicos  e  fundos  de
investimento no  exterior,  contribuíram de  forma relevante  para  o  desempenho consolidado,
compensando o resultado negativo da renda variável doméstica e contribuindo para a manutenção
de uma rentabilidade positiva no período. Após a apresentação e os esclarecimentos prestados, os
membros do Comitê de Investimentos  deliberaram pela aprovação do Relatório Mensal de
Investimentos referente ao mês de agosto de 2026. 2) Recebimento e aplicação de recursos
provenientes do Fundo Imobiliário Vector Queluz Lajes Corporativas. A Sra. Aline Hadama
relembrou aos membros do Comitê de Investimentos o recebimento, em 19 de agosto de 2026, do
montante de R$ 779.213,69 (setecentos e setenta e nove mil, duzentos e treze reais e sessenta
e  nove  centavos),  proveniente  do  Fundo  Imobiliário  VECTOR  QUELUZ  LAJES
CORPORATIVAS (CNPJ nº 13.842.683/0001-76). Do valor recebido, R$ 284.965,16 (duzentos
e oitenta e quatro mil, novecentos e sessenta e cinco reais e dezesseis centavos) correspondem ao
pagamento de juros, enquanto  R$ 494.248,53 (quatrocentos e noventa e quatro mil, duzentos e
quarenta e  oito reais e cinquenta e três centavos) correspondem à amortização, totalizando o
montante de R$ 779.213,69 recebido pelo ANGRAPREV. Na mesma data, 19 de agosto de 2026,
os  membros  do  Comitê  de  Investimentos  acordaram  pela  aplicação  integral  do  valor
supracitado  no  fundo  CAIXA FIC  TOP PRIVATE REFERENCIADO DI  LP  (CNPJ  nº



19.769.018/0001-80), considerando  sua  liquidez  imediata  e  previsibilidade  de  retorno,
características compatíveis com a estratégia de alocação dos recursos e com a necessidade de
manutenção de liquidez da carteira.  3) Visita institucional  e  de diligência à sede da  Vinci
Compass. Foi registrada a realização de  visita institucional do ANGRAPREV à sede da Vinci
Compass,  localizada  no  Rio  de  Janeiro,  representado  pelos  Srs.  Carlos  Renato,  Emidio
Marinheiro, Matheus Lopes, Pedro Cauisa e Pedro Reis, com o objetivo de acompanhar e obter
informações atualizadas acerca do investimento mantido no VINCI CAPITAL PARTNERS IV
FEEDER B FIP MULTIESTRATÉGIA (CNPJ nº  42.847.134/0001-92), em cumprimento ao
dever de diligência atribuído ao Comitê de Investimentos. Durante a visita, realizada no dia 20 de
agosto,  foram  apresentados  os  principais  fatos  relevantes  relacionados  ao  FIP,  bem  como
informações acerca do progresso e da evolução das empresas investidas pelos fundos, incluindo
os resultados observados até o momento e as perspectivas para os próximos anos do veículo de
investimento. Na oportunidade, também foram apresentadas  oportunidades de investimento em
outros produtos da Vinci Compass, permitindo aos representantes do ANGRAPREV conhecer as
alternativas disponíveis na instituição e obter maiores informações acerca de suas respectivas
estratégias. Por fim, os representantes do ANGRAPREV realizaram uma visita às instalações da
Vinci Compass, ocasião em que puderam conhecer a estrutura da instituição e foram apresentados
aos  seus  principais  controladores,  proporcionando  maior  aproximação  institucional  e
conhecimento  acerca  da  organização  e  da  gestão  da  casa.  4)  Principais  movimentações
deliberadas. O Sr. Matheus Lopes chamou a atenção dos membros do Comitê de Investimentos
para a importância da descorrelação entre os ativos que compõem a carteira de renda variável do
ANGRAPREV, destacando que a diversificação entre estratégias distintas é  fundamental  para
reduzir a concentração de riscos e proporcionar maior eficiência na relação entre risco e retorno
do portfólio. Nesse sentido, foi pontuado que o retorno da exposição aos fundos de investimento
no exterior proporcionou um nível interessante de descorrelação em relação aos demais fundos de
ações integrantes  da carteira.  Entretanto,  observou-se  que,  entre  os  fundos de  renda  variável
doméstica, ainda existe  nível considerável de correlação,  o que evidencia a oportunidade de
diversificação  por  meio  da  incorporação  de  estratégias  com  características  distintas  das
atualmente existentes na carteira. Com o objetivo de reduzir a concentração em estratégias com
elevado nível  de correlação e promover o rebalanceamento da carteira de renda variável, foi
deliberado o  resgate de R$ 15.000.000,00  (quinze milhões de reais) do fundo SANTANDER
AÇÕES DIVIDENDOS (CNPJ nº 13.455.174/0001-90). A escolha do referido fundo como fonte
dos recursos foi fundamentada, principalmente, na existência de sobreposição de estratégia com
outros fundos de ações já presentes na carteira, especialmente aqueles com estratégia voltada à
distribuição  de  dividendos.  Dentre  os  fundos  com essa  característica,  o  referido  fundo  vem
apresentando desempenho relativamente menos satisfatório, além de apresentar elevado nível
de correlação com outros fundos de renda variável da carteira, conforme demonstrado no
material  anexo.  Dessa  forma,  o  resgate  foi  considerado  adequado  tanto  sob  a  ótica  de
desempenho quanto sob a perspectiva de redução da concentração em estratégias semelhantes e
de redução da exposição à renda variável doméstica. Do montante resgatado, R$ 10.000.000,00
(dez milhões de reais) serão destinados à aplicação no  SANTANDER RF REFERENCIADO
DI INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI (CNPJ nº 02.224.354/0001-45), considerando suas



características de alta liquidez e previsibilidade de retorno, contribuindo para a diminuição da
parcela exposta à renda variável e, especialmente, da concentração em fundos que apresentam
estratégias sobrepostas. Os R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de reais) restantes serão destinados à
aplicação no ITAÚ AÇÕES S&P 500 BRL FIC CIC RL (CNPJ nº 26.269.692/0001-61), em
linha  com  a  estratégia  de  ampliação  gradual  da  diversificação  geográfica  da  carteira,
contribuindo  para  o  aumento  da  exposição  a  ativos  internacionais  e  para  a  redução  da
dependência do desempenho do mercado acionário doméstico.  A movimentação também está
inserida em uma estratégia de  redução gradual da exposição à renda variável, considerando a
expectativa de maior volatilidade nos mercados ao longo dos próximos meses, especialmente em
razão das incertezas e mudanças de expectativas associadas ao período eleitoral. Nesse contexto,
o  Comitê  considerou  pertinente  promover  a  redução  da  exposição  ao  mercado  acionário
doméstico, sem, contudo, abandonar a diversificação em renda variável, mantendo e ampliando
gradualmente  a  exposição  internacional  por  meio  do  investimento  no  índice  S&P  500.
Adicionalmente, o Comitê deliberou pelo resgate de R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de reais) do
fundo  XP INVESTOR  30  FIC FIA RL  (CNPJ  nº  26.718.169/0001-75),  considerando  que,
dentre os fundos de renda variável doméstica da carteira, o referido fundo vem apresentando
resultados  menos  satisfatórios,  conforme  demonstrado  no  material  apresentado  e  anexo  à
presente ata. Foi consignado que a estratégia inicialmente considerada era de resgate integral da
posição  no  referido  fundo.  Entretanto,  após  ponderação  apresentada  pelo  Sr.  Pedro  Cauisa,
considerando o prazo de cotização de 30 dias para o resgate do fundo, os membros entenderam
ser mais prudente realizar a redução da posição de forma gradual, de modo a diluir a exposição à
volatilidade  característica  do  mercado  de  renda  variável.  Tal  medida  foi  considerada
especialmente  pertinente diante  do cenário dos próximos meses,  marcado por  expectativa de
maior  volatilidade  associada  ao  período  eleitoral,  no  qual  alterações  de  expectativas  podem
produzir  impactos  relevantes  nos  mercados,  tanto  positiva  quanto  negativamente.  Quanto  à
destinação  dos  R$  5.000.000,00  (cinco  milhões  de  reais) provenientes  do  resgate  do  XP
INVESTOR 30 FIC FIA RL (CNPJ nº 26.718.169/0001-75), o Comitê consignou, inicialmente,
a intenção de direcionar os recursos para o TREND PÓS-FIXADO FIC FIRF SIMPLES RL
(CNPJ nº  26.559.284/0001-44),  considerando sua característica  de renda fixa pós-fixada,  alta
liquidez e previsibilidade de retorno. Ressalvou-se, contudo, que a destinação definitiva poderá
ser  reavaliada  durante  o  período  de  cotização  e  liquidação  do  resgate,  levando-se  em
consideração  as  condições  de  mercado  e  a  composição  da  carteira  naquele  momento,
especialmente diante da redução da exposição à renda variável já realizada nos meses anteriores.
Por fim, foi registrado que o BTG PACTUAL OPORTUNIDADES LISTADAS FIA (CNPJ nº
46.300.375/0001-78) foi objeto de análise pelo Comitê de Investimentos, tendo sido consideradas
suas características e sua contribuição potencial para a diversificação e descorrelação da carteira.
Embora o produto tenha sido considerado uma alternativa pertinente, optou-se, neste momento,
pela  não realização da aplicação, especialmente em razão de seu  prazo de cotização, que foi
considerado elevado diante da atual estratégia de gestão de liquidez do ANGRAPREV. O produto
poderá ser reavaliado oportunamente, caso as condições de mercado e da carteira justifiquem
nova análise.   5)  Renovação do  credenciamento  de  instituição  financeira. O Sr.  Matheus
Lopes informou que foi concluído o processo de  renovação do credenciamento da  Santander



Brasil Gestão de Recursos LTDA (CNPJ nº 10.231.177/0001-52),  na qualidade de gestora de
fundos de investimento. Com fundamento no art. 103 da Portaria MTP nº 1.467/2022 e no art. 1º,
§ 1º, § 8º, inciso VI da Resolução CMN nº 5.272/2025, o Comitê de Investimentos tomou ciência
do  processo  realizado  e  aprovou,  por  unanimidade,  a  referida  renovação de  credenciamento.
Registrou-se que,  em atendimento ao art.  1º,  § 3º  da Resolução CMN nº  5.272/2025,  foram
observados,  na  instituição  credenciada,  critérios  como  histórico  de  atuação,  qualidade  de
gestão, perfil de risco, solidez patrimonial, dentre outros aspectos relevantes. Adicionalmente,
consignou-se que foram formalmente atestados todos os requisitos previstos no art. 103, § 3º da
Portaria MTP nº 1.467/2022, conforme detalhado no respectivo Termo de Análise e Atestado de
Credenciamento.  Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião. Eu,  Pedro Cauisa da
Cunha Miguel Souza, Secretário do Comitê de Investimentos, lavrei a presente ata, que, após
lida e aprovada, será assinada pelos presentes.

_________________________    _________________________     _______________________

_________________________        _________________________ 
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JANELAS RUINS
ITAÚ SMART 0
BRADESCO DIVIDENDOS 0
BB GOVERNANÇA 2
BTG PACTUAL OPORTUNIDADES 2
SANTANDER DIVIDENDOS 3
XP INVESTOR DIVIDENDOS 5
XP INVESTOR 30 6

OBS: SÓ FORAM CONTADAS AS JANELAS EM 
QUE TODOS OS FUNDOS JÁ EXISTIAM, 
EXCLUSIVE A “NO MÊS”, POR SER DE 

CURTÍSSIMO PRAZO

A CADA APARIÇÃO ENTRE OS 3 PIORES 
FUNDOS EM CADA JANELA, É CONTADA UMA 

“JANELA RUIM”



FUNDO 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020

BB AÇÕES GOVERNANÇA IS FIF RL 14,03% 33,65% -9,99% 20,23% 2,43% -11,53% 2,28% 370,14%
%IBOV 94,11% 99,09% 96,41% 90,78% 51,76% 96,71% 78,10% 150,65%

BRADESCO FIF CLASSE INVESTIMEN... 16,04% 44,50% -8,78% 19,69% 9,56% -8,60% -5,65% 2029,41%
%IBOV 98,51% 131,05% 84,77% 88,35% 203,92% 72,11% -193,69% 267,34%

SANTANDER DIVIDENDOS AÇÕES CIC... 14,49% 32,49% -2,30% 26,34% 11,58% -7,20% -8,21% 327,31%
%IBOV 88,98% 95,68% 22,25% 118,19% 247,15% 60,38% -281,50% 132,56%

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART AÇÕES... 15,22% 34,12% -7,34% 30,58% 87,02%
%IBOV 93,47% 100,48% 70,89% 137,26% 123,00%

BTG PACTUAL FIA OPORTUNIDADES ... 16,16% 52,60% -22,30% 45,12% 98,48%
%IBOV 99,23% 154,92% 215,24% 202,51% 135,45%

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLA... 11,54% 51,25% -14,05% 24,84% 15,91% -15,34% -15,40% 432,88%
%IBOV 70,83% 150,95% 135,65% 111,46% 339,57% 128,61% -528,23% 201,78%

XP INVESTOR 30 FIC AÇÕES RL 5,84% 52,61% -20,88% 26,12% 10,95% -14,21% -5,21% 202,70%
%IBOV 39,14% 154,95% 201,57% 117,24% 233,75% 119,17% -178,85% 112,90%

ACUMULADO DESDE O 
INÍCIO DO FUNDO



FUNDO ANO 3M 6M 12M 24M 36M 48M 60M TOTAL
ITAÚ SMART 50 0,35 1,17 -0,41 0,63 0,16 0,35 - - 0,27
BRADESCO DIVIDENDOS 0,42 1,37 -0,32 0,88 0,45 0,41 0,13 0,06 0,16
BTG OPORTUNIDADES 0,28 0,73 0,08 0,76 0,14 0,06 0,21 - 0,16
XP DIVIDENDOS 0 0,46 -0,56 0,24 0,07 0,22 0,03 0,07 0,11
XP INVESTOR 30 -0,21 0,28 -0,65 0,05 -0,06 0,03 -0,11 -0,1 0,11
SANTANDER DIVIDENDOS 0,21 1,08 -0,69 0,44 0,19 0,35 0,17 0,12 0,01
BB GOVERNANÇA 0,3 1,34 -0,47 0,61 0,1 0,15 -0,04 -0,19 -0,02

ÍNDICE SHARPE







Nome do Fundo CNPJ Quantidade Cotas Valor Cota Financeiro Aplicado Originalmente Resultado Rentabilidade
BB AÇÕES ASIÁTICAS EX-JAPÃO 39.272.865/0001-42 7.912.591,96 1,83367839 R$ 14.509.148,87 R$ 11.500.000,00 R$ 3.009.148,87 26,17%
ITAÚ AÇÕES S&P 500 BRL FIC CIC RL 26.269.692/0001-61 514.842,49 55,12941100 R$ 28.382.963,10 R$ 25.000.000,00 R$ 3.382.963,10 13,53%
SANTANDER AÇÕES GLOBAIS REAIS 41.721.399/0001-87 869.600,43 19,50055720 R$ 16.957.693,02 R$ 15.000.000,00 R$ 1.957.693,02 13,05%
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 06.916.384/0001-73 1.404.502,47 21,10133980 R$ 29.636.883,82 R$ 27.000.000,00 R$ 2.636.883,82 9,77%
ITAÚ INST SMART AÇÕES BRASIL 50 FIFFIC RL 48.107.091/0001-95 13.988.424,47 1,88353500 R$ 26.347.687,07 R$ 25.000.000,00 R$ 1.347.687,07 5,39%
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIA 16.575.255/0001-12 5.657.644,92 5,24483650 R$ 29.673.422,58 R$ 28.252.020,92 R$ 1.421.401,66 5,03%
SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS 13.455.174/0001-90 598.284,98 42,80206210 R$ 25.607.830,92 R$ 25.000.000,00 R$ 607.830,92 2,43%
BB AÇÕES GOVERNANÇA 10.418.335/0001-88 3.220.776,49 4,71634612 R$ 15.190.296,73 R$ 15.000.000,00 R$ 190.296,73 1,27%
XP INVESTOR 30 FIC FIA RL**** 26.718.169/0001-75 6.387.048,05 3,04586370 R$ 19.454.077,80 R$ 20.000.000,00 -R$ 545.922,20 -2,73%
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