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1. Introducao

Em atendimento a necessidade de acompanhamento das hipdoteses biométricas,
demograficas, econdmicas e financeiras conforme disposto no §2 do art. 33 da
Portaria MTP n°® 1.467/2022, foi elaborado este relatério de teste de adequacgao

das hipdteses.

O relatério de hipoteses previsto no art. 35 da Portaria MTP n° 1.467/2022
somente passara a ser exigido do ANGRAPREYV a partir de julho de 2024, conforme
definido no art. 53, Il do Anexo VI da mesma portaria.

As hipbéteses atuariais tém relacdo direta com o custo do plano de beneficios e
com seu equilibrio, e devem estar em harmonia com a massa de servidores e
assistidos do plano de beneficios e, se for o caso, com a politica de recursos
humanos do patrocinador, ndo produzindo ganhos ou perdas atuariais cumulativas

ao longo do tempo.

Portanto, € de suma importdncia a elaboragdo de estudos que indiquem a
aderéncia e a tendéncia das hipéteses utilizadas na avaliagdo atuarial para que
haja manutencdo do equilibrio financeiro-atuarial e da solvéncia do Plano de

Beneficios.

Neste trabalho serdo abordados diferentes testes, tais como aqueles a fim de
verificar qual a tdbua mais adequado plano de beneficio. Serdo apresentados ao
ANGRAPREV o resultado do estudo de aderéncia das hipoteses biométricas,
demograficas, utilizadas no Plano de Beneficios, com base nos dados e

informacgdes disponibilizadas pela Ente.
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2. Bases cadastrais e informagcoes para os testes

Para realizacdo do presente estudo foram solicitados e encaminhadas pelo
ANGRAPREYV os dados listados abaixo, sobre os quais foram realizadas analises

de consisténcias:

e Distribuicdo dos expostos ao risco de afastamento, morte, ou invalidez,
segregados em ativos, aposentados e pensionistas;

e Ocorréncia do evento de invalidez, morte de servidores aposentados, morte
de servidores ativos, e de e morte de pensionistas;

e Questionario de Taxa de Juros, contendo informacdes da rentabilidade e
carteira de investimentos do RPPS;

e Informagdes de Planos de Cargos e Carreiras, e de remuneragdo dos

servidores ativos presentes na base cadastral.

O quadro abaixo representa as informacgdes enviadas pela ANGRAPREV acerca
das quantidades dos servidores ativos, aposentados e pensionistas para estudo

de tabuas biométricas.

ANGRAPREV

Exposicao(!) 34.519
Quantidade de 6bitos 231
Entrada em invalidez 138

(1) O conceito de exposigédo é referente a quantidade de pessoas expostas ao risco durante
o periodo em andlise. Os numeros aumentam conforme aumenta o periodo de
observacao, pois a mesma pessoa pode estar exposta ao risco durante mais de um
ano.

De acordo com o artigo 28 do ANEXO VI da Portaria MTP 1.467/2022, o historico
minimo de informagbes para o estudo é de 5 anos consecutivos, ou seja, este
estudo contempla os anos de 2023, 2022, 2021, 2020 e 2019, em acordo a norma

federal.

Por ser uma experiéncia curta com poucas frequéncias apontadas (231 6bitos e
138 invalidez) em comparacédo a populagdo em exposicao de 34.519, os resultados
do estudo estdo sujeitos a grande variabilidade. Por isto é aconselhavel a
realizagcdo de um estudo critico da sinistralidade apontada, e considerar um

periodo de estudo mais extenso.

e, e
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O questionario da taxa de juros considerou o histérico de informagdes dos ultimos
3 anos consecutivos, ou seja, este estudo contempla os anos de 2023, 2022, 2021,
em acordo com o artigo 30 do ANEXO VI da Portaria MTP 1.467/2022,

As informacdes das remuneragcbes dos servidores ativos foram coletadas das
bases cadastrais recebidas anteriormente para as avaliagdes atuarias dos
fechamentos de 2022, 2021, 2020, 2019 e 2018, conforme exigéncia do 29 do
ANEXO VI da Portaria MTP 1.467/2022.

e, e
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3. Analise de Consisténcia dos Dados

Foram recebidos arquivos em meio magnético contendo informagdes dos:
servidores ativos, servidores ativos falecidos, servidores aposentados vivos,
servidores aposentados falecidos, servidores com entrada em incapacidade
permanente, servidores exonerados, pensionistas vivos, pensionistas que

morreram.

As informacgoes foram apresentadas em planilhas detalhadas contendo cada
servidores e suas informacdes cadastrais, o quadro a seguir apresenta de forma

resumida contendo as quantidades de ocorréncia por cada ano:

Quantidade de expostos Obitos Entrada em invalidez

Sexo Feminino Sexo Masculino Sexo Feminino Masstezﬁfino Sexo Feminino Sexo Masculino
2019 4.326 2.475 11 15 10 7
2020 4.307 2.448 17 28 10 3
2021 4.304 2427 39 25 38 19
2022 4.439 2430 17 17 22 8
2023 4.917 2.446 32 30 14 7
Total 22.293 12.226 116 115 94 44

Por ser uma experiéncia curta com poucas frequéncias apontadas (231 6bitos e
138 invalidez) em comparagéo a populagdo em exposi¢cédo de 34.519, os resultados
do estudo estdo sujeitos a grande variabilidade. Por isto é aconselhavel a
realizagcdo de um estudo critico da sinistralidade apontada, considerando caso

necessario um periodo de estudo mais extenso.

e P
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4. Metodologia Utilizada

A adocgédo de hipdteses atuariais esta regulada pela Portaria MTP 1.467/2020 . O
principio deste estudo é o de aderéncia das hipoteses ao cenario no qual o RPPS

esta inserido.

A tabua a ser adotada deve ser aquela que esteja adequada — isto significa que,
ao analisar a massa de servidores, deve ser avaliada a tendéncia do grupo, que
ira entdo definir o patamar necessario para que seja atendido o principio de

equilibrio técnico do plano.

Os testes aplicados visam detectar as tabuas mais proximas, desconsiderando, a
principio, os limites legais previstos na legislagado federal. As tabuas consideradas

mais indicadas foram testadas para verificar sua adequacéo legal.

A analise de aderéncia histérica ndo garante a previsdo de valores futuros, mas

serve de parametro para o estabelecido da hip6tese vigente.

Foram utilizadas as seguintes metodologias e premissas, considerando as

informacgdes disponibilizadas pelo Ente:

4.1 Hipéteses Biométricas e Demograficas

4.1.1 Tabuas de Mortalidade Geral de validos e invalidos

O estudo considerou a convergéncia de eventos de mortalidade e invalidez
ocorridos aos beneficiarios do ANGRAPREYV, contendo o periodo dos 05 ultimos
anos, comparando os eventos e indicando as tabuas biométricas com maior
aderéncia as caracteristicas do RPPS, de acordo com o artigo 28 do ANEXO VI
da Portaria MTP n° 1.467/2022.

Foram realizados testes de agravamento com amplitude de 99% de
desagravamento até 199% de agravamento, em intervalos de 1%, para cada tdbua
estudada, totalizando 299 testes por tabua. O estudo contemplou 41 tabuas de

mortalidade, totalizando 12.259 testes realizados para analise de aderéncia.

— =3
- e
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O estudo considerou o agrupamento das ocorréncias de 6bitos e probabilidade de

morte entre o intervalo de idades de 10 anos. Foram utilizadas as seguintes tabuas

para os testes:

AT-83 F
BR-EMSsb-v.2010-f
BR-EMSmt-v.2010-f
UP94 F

CS0-2001 M
CS0-2001 F

AT-2000 M

AT-83

AMERICAN EXPERIENCE
GAM-1971

SGB-51

SGB-71

SGB-75

IAPC

HUNTER SEMITROPICAL
RENTIERS FRANCAIS
GRUPAL AMERICANA
USTP-61

GKM-70

ALLG-72

X-17

CSG-60

UP-84

PRUDENTIAL 1950
AT-2000 Fem

AT-83 Masculina
BR-EMSmt-v.2010-m
BR-EMSsb-v.2010-m
GKM-80

GKM-95

UP94 Homens

DAV 94 - Munich Re
IBGE 2018 Feminina
IBGE 2018 Masculina
IBGE 2019 Ambos os sexos
IBGE 2020 Feminina
IBGE 2020 Masculina
IBGE 2021 Feminina
IBGE 2021 Masculina
IBGE 2022 Feminina
IBGE 2022 Masculina

4.1.2 Tabuas de Entrada em Invalidez

Foram realizados testes de agravamento

x

—_—

com

amplitude de 99%

desagravamento até 199% de agravamento, em intervalos de 1%, para cada tabua

I
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estudada, totalizando 299 testes por tabua. O estudo contemplou 11 tabuas de
entrada em invalidez, totalizando 3.289 testes realizados para analise de

aderéncia.

O estudo considerou o agrupamento das ocorréncias de invalidez e probabilidade
de entrada em invalidez entre o intervalo de idades de 10 anos. Foram utilizadas

as seguintes tabuas para os testes:

- ALVARO VINDAS

+ |APB-57 FORTE

+ |APB-57 FRACA

+ IBA (FERROVIARIOS)

+ MULLER

+ PRUDENTIAL (FERR. APOSENT.)
+ TASA-1927

+ HUNTER’S

+ GRUPAL AMERICANA

+ ZIMMERMANN

+ ZIMMERMANN (EMPR. ESCRIT.)
+ ZIMMERMANN (FERR. ALEMAES)

4.1.1 Métodos de teste das hipéteses biométricas e demograficas:

Foi utilizado o teste estatistico de Qui-Quadrado de Pearson, que compara a

distribuicdo observada de dados a uma distribuicao esperada de dados.

4.2 Hipéteses Econdmicas e Financeiras
4.2.1 Taxa de juros

Para aferir a rentabilidade, o valor de cada ativo é avaliado periodicamente para
determinar seu valor de mercado atual. A rentabilidade de cada ativo é entéo
calculada considerando a variagédo do valor de mercado e os rendimentos gerados,

como juros e dividendos.

Apds calcular a rentabilidade individual de cada produto de investimento, os
resultados sdo agregados para obter a rentabilidade por segmento e o retorno
global da carteira do RPPS.

— I
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O estudo técnico analisou a aderéncia da rentabilidade auferida pelo ANGRPREV
pelas rentabilidades histéricas, dos 03 ultimos exercicios, ou seja, 2023, 2022 e
2021, em relagdo a meta atuarial estabelecida pela Politica Anual de

Investimentos respectiva.

4.2.1 Crescimento Real dos Salarios

Este estudo tem como base a analise da estrutura funcional e remuneratério dos
servidores ativos do RPPS, conforme prevista na legislacdo do Ente, e o histérico
das remuneracgcdes dos servidores ativos presentes na base cadastral das ultimas
06 avaliagdes atuariais, ou seja, fechamento 2023, 2022, 2021, 2020, 2019 e
2018.

A analise considerou as variagcdes individuais das remuneragdes dos servidores
ativos no periodo de estudo, descontados pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo— IPCA, de forma que tal variagcdo individual de cada servidor

espelhasse seu crescimento real salarial médio.

Apds auferir a variagao individual média de cada servidor, foi calculada a média
de todas estas médias individuais para encontrar o valor do crescimento salarial

real médio total.
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5. Estudo de Hipdteses

Conforme exigéncia do artigo 35 e Anexo VI da Portaria SPREV/MF n° 1.467/2022,
as hipoteses Biométricas, e demograficas devem -estar adequadas as
caracteristicas das massas de servidores e assistidos e ao regulamento do plano
de beneficios de carater previdenciario. Nos itens a seguir, descrevemos o0s

resultados apurados nos Estudos das Hipdoteses Biométricas, Demograficas.

5.1. Hipoéteses Biométricas e Demograficas

5.1.1. Tabua de Mortalidade Geral de validos e invalidos

As Tabuas de Mortalidade Geral de validos e invalidos representam as
probabilidades de morte de um grupo de pessoas em um determinado periodo,
estando essas probabilidades distribuidas por idade. A maioria das tabuas

apresenta taxas segregadas, também, por sexo.

A Portaria MTP n°® 1.467/2022 exige que a tabua biométrica utilizada para projecéo
da longevidade dos servidores do plano ndo gere expectativas de vida inferiores
as resultantes da aplicagdo da tabua IBGE anual. Como a Resolugédo nao elucidou
acerca da tabua IBGE anual ser agregada ou segregada por sexo, consideraremos
como parametro a IBGE anual segregada por sexo. Foi aplicada a interpretagéao
de que tal condigcdo deve ser observada para as expectativas de vida em cada
idade.

O presente estudo contou com a informagdo do histéorico minimo dos 5 anos
consecutivos, de 2023, 2022, 2021, 2020 e 2019, em acordo com o art. 28 do
Anexo VI da Portaria MTP n° 1.467/2022.

Foram analisados os comportamentos das tabuas biométricas utilizadas, em
relacdo a massa vinculada ao plano, por meio das técnicas citadas no item 4.2 e
descritas no Anexo | e com agravamentos e desagravamentos. Em conformidade
com a Portaria MTP 1.467/2022, todos os agravamentos e desagravamentos foram

aplicados de forma uniforme para todas as idades.

e — e —
e —————
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E considerado agravamento ou desagravamento o ato de aumentar ou reduzir o
indice da tabua, respectivamente. Para efetuar agravamento uniforme para todas

as idades, os indices das tabuas sdo multiplicados pelo fator de agravamento.

Conforme estudos detalhados no Anexo |, as Tabuas de Mortalidade
Geral/Sobrevivéncia que apresentaram melhores resultados de aderéncia, de

acordo com o Teste Qui-Quadrado, para os grupos foram:

5.1.1.1 Sexo Feminino

Os testes apontaram para a tabua de maior aderéncia a AT-83 F desagravada 68%
dentre as estudas. Esta tdbua apresenta expectativas de vida média superiores a
tabua IBGE 2022 Feminina, limite minimo imposto pelo art. 36 da Portaria MTP

n® 1.467/2022, portanto sua utilizacdo esta de acordo a norma federal.

A tabua vigente IBGE 2022 Feminina sem agravamento foi rejeitada nos testes
realizados, uma demonstracado € sua quantidade esperada de 6bitos para a tabua
desagravada, totalizando 1.422 4bitos, quantidade 1125,86% acima do observado.

Suas versdes desagravadas também foram rejeitadas.

Portanto, de acordo os testes estatisticos aplicados por este estudo, e em vista a
norma federal, a tdbua AT-83 F desagravada em 68% ¢é indicada como mais
adequada a populacdo feminina de segurados do Ente. O estudo de aderéncia das

demais tabuas é apresentado no Anexo I.

5.1.1.2 Sexo Masculino

Os testes apontaram para a tabua de maior aderéncia a CS0-2001 M desagravada
em 57% dentre as estudas. Esta tabua apresenta expectativas de vida média
superiores a tabua IBGE 2022 Masculina, limite minimo imposto pelo art. 36 da
Portaria MTP n°® 1.467/2022, portanto sua utilizacdo esta de acordo a norma

federal.

A tabua vigente IBGE 2022 Masculina sem agravamento foi rejeitada nos testes
realizados, com uma quantidade de 6bitos 1069,57% acima do observado. Suas

versdes desagravadas também foram rejeitadas.
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Portanto, de acordo os testes estatisticos aplicados por este estudo, e em vista a
norma federal, a tdbua CS0O-2001 M desagravada em 57% ¢é indicada como mais
adequada a populagdo masculina de segurados do Ente. O estudo de aderéncia

das demais tabuas é apresentado no Anexo I.

5.1.2. Tabua de Entrada em Invalidez

As tabuas de Entrada em Invalidez representam as probabilidades de transigdo de
um grupo de segurados entre os estados de atividade e invalidez permanente, em

um determinado periodo, estando essas probabilidades distribuidas por idade.

Foram analisados os comportamentos das tabuas biométricas utilizadas, em
relagcdao a massa vinculada ao plano, por meio das técnicas ja citadas no item 4.2

e descritas detalhadamente no Anexo |.

Conforme estudos detalhados no Anexo I, as Tabuas de Entrada em Invalidez que

apresentaram melhores resultados de aderéncia para os Planos vigentes foram:

5.1.2.1 Sexo Feminino

Para os servidores do sexo feminino a tabua de melhor resultado foi a HUNTER’S

desagravada em 88%.

5.1.2.2 Sexo Masculino

Para os servidores do sexo masculino a tdbua de melhor resultado foi a GRUPAL
AMERICANA desagravada em 73%.
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5.2. Hip6teses Econémicas e Financeiras

5.2.1 Taxa de Juros

A taxa real anual de juros é utilizada para deslocar valores financeiros ao longo
do tempo, em especial para trazer valores futuros a valor presente. Esta taxa é
de fundamental importadncia para os estudos atuariais e exerce significativa
influéncia sobre os resultados.

A taxa méaxima de juros para 2025 foi calculada em 5,17% para o Fundo em
Capitalizagado, em conformidade com a Portaria MTP n°® 1.499/2024 e a Portaria
MTP n° 1.467/2022, tendo a duragdo do passivo o valor de 14,30 anos. O objetivo
deste estudo é avaliar se esta taxa de juros é adequada a realidade do RPPS, ou
seja, se, dentro das normas vigentes de investimento e da atual Politica de

Investimentos, sera possivel superar (“bater”) a meta atuarial.

Esta analise devera ser determinante sobre a eventual necessidade de alteragao

dessa taxa maxima de juros.

5.2.1.1 Historico da Rentabilidade

O quadro abaixo demonstra o histérico da rentabilidade da carteira de
investimentos do ANGRAPREV nos exercicios de 2021, 2022 e 2023, assim como

a aderéncia a Meta Atuarial definida nas ultimas 3 (trés) avaliagdes atuariais:

Ano Rentabilidade Meta Atuarial Superou a meta?
2021 -1,07% 15,49% Nao
2022 3,17% 10,68% N&o
2023 15,70% 9,81% Sim

o e
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5.2.1.2 Descrigao da carteira de investimentos

A tabela abaixo apresenta as rentabilidades projetadas para o exercicio de 2024,
a partir da carteira que compde os recursos garantidores do plano de beneficios,
por segmento de aplicacdo, do ANGRAPREV, conforme sua atual Politica Anual

de Investimentos:

Rentabilidades projetadas da Carteira de Investimentos em 31/12/2023, por aplicagao
Rentabilidade Rentabilidade

Aplicacao esperada esperada
Real (%) nominal (%)

TITULOS PUBLICOS 8,55 13,57

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVID. 9,07 14,11
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 5,56 10,44

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,47 6,36
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,20 15,29
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,90 12,88
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVID. 0,47 1,31
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,93 10,82
CAIXA BRASIL 2024 |l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,00 7,76
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,10 7,86
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 8,44 13,45
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,96 11,90
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,37 10,24
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,88 11,82
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 10,72 15,84
SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP 6,94 11,88
SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA 4,90 5,78
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 10,14 15,23
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 5,23 10,09
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,12 4,19
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 8,32 13,32

MAG FI RENDA FIXA 7,60 12,57

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP 0,24 0,80
XP INFLACAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP 6,34 11,25

LF BTG 16/06/2025 IPCA + 6,94% 3,33 5,00

LF BTG 20/11/2025 IPCA + 6,60% 0,26 1,10

MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 2514,83 2635,63

4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,31 2,16

SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 5,99 10,89
SULAMERICA CREDITO INFLACAO FI RF CREDITO PRIVADO LP 8,42 13,43
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES 17,30 22,72

4UM SMALL CAPS FI ACOES 31,85 37,94

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 11,43 16,58

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES 10,03 11,52

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 10,20 15,29

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES 9,30 14,35

e IR
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SOLUCOES ATUARIAIS

Rentabilidades projetadas da Carteira de Investimentos em 31/12/2023, por aplicagao
Rentabilidade Rentabilidade

Aplicacao esperada esperada
Real (%) nominal (%)
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES 15,17 20,49
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 10,71 15,82
BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC ACOES 2,49 7,22
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 14,36 19,64
FINACAP MAURITSSTAD Fl AGOES 10,17 12,04
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 11,43 16,58
META VALOR FI ACOES -3,22 1,25
OCCAM FIC AGOES 10,63 15,74
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 12,48 14,00
SCHRODER BEST IDEAS FI AGOES 16,50 21,24
SOMMA BRASIL FI ACOES 6,52 11,44
SOMMA FUNDAMENTAL FI ACOES 11,90 13,71
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES 13,45 18,69
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES 4,65 9,48
XP INVESTOR DIVIDENDOS FI ACOES 15,33 17,20
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 29,66 35,65
SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INV. NO 702 1196
EXTERIOR ’ ’
SOMMA CLOUD COMPUTING USD INV. NO EXTERIOR FIC ACOES 23,67 29,38
SOMMA ROBOTICA E INTELIG. ARTIFICIAL USD INV. NO EXTERIOR 20,65 26,22
BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGCOES BDR NIVEL | 11,46 16,61
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 10,45 15,55
PLURAL FI ACOES BDR NIVEL | 11,21 16,35
WESTERN ASSET FI AGCOES BDR NIVEL | 26,65 32,50
BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 5,14 10,00
BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO 26,66 32,51
CAIXA CAPITAL PROT. IBOVESPA CICLICO | FIC MULTIMERCADO 4,96 6,38
ICATU VANGUARDA LONG BIASED FI MULTIMERCADO 4,90 6,56
RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIMERCADO 10,74 15,86
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 10,58 15,69
RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO 9,02 14,06
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA 11,15 16,29
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA -18,16 -16,65
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI - BBIM11 -60,28 -58,44
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl - CARE11 -63,57 -51,42
MACAM SHOPPING FlI 79,54 87,83
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 -9,50 -5,32

5.2.1.3 Histoérico das Metas e Estratégias estabelecidas

Serdo apresentadas a seguir as metas e estratégias de investimento estabelecidas
pela Politica Anual de Investimentos do ANGRAPREYV para o os exercicios 2021,
2022 e 2023:
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SOLUCGES ATUARIAIS
Exercicio de 2021:

Posicao
Financeira da Bsiseul:gzl
Carteira de Res%) e
Vestimentos Modalidade BACEN
31/12/2021, 3.922/2010
por com as
modalidade alteracoes
Renda fixa Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Art. 7?, Inciso I, 146.157.613,23
Especial de Liquidagao e Custodia (SELIC). alinea a

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), constituidos sob a forma de condominio aberto, que
apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea
“a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de
investimento assume o compromisso de buscar o retorno de indice de
renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira teérica
seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda
fixa).

Art. 7°, Inciso I,

. 281.450.593,03
alinea b

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,

negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentagao

estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente por

titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, Art. 7°, Inciso I,

que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa alinea c L
néo atrelados a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja

composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de indice de

renda fixa).

Operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos Art. 7°, Ingiso Il 0.00

definidos na alinea “a” do inciso .

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com

sufixo "referenciado”, conforme regulamentacao estabelecida pela CVM,

constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de Art. 7°, Inciso
investimento assegure que o patrimoénio liquido esteja investido em Ill, alinea a
ativos que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de

juros de um dia (fundos de renda fixa).

21.737.628,52

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que

S
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa, Alﬁ ;Il’,nlgglzo 0,00
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores ’
Mobiliarios (fundos de indice de renda fixa).
Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa Art. 7° Inciso
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme IV. alfnea a 189.014.456,66
regulamentacao estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa). ’
Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que Art. 7°. Inciso
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda fixa, IV' allznea b 0,00
conforme regulamentagdo estabelecida pela ’
CVM (fundos de indice de renda fixa).
o 1

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG). Art. 75 Inciso V. 0,00

0 1
Certificado de Depésito Bancario (CDB). AT Inciso 0,00

o 1
Deposito de poupanca. A\r/tl. ;h:gg'io 0,00

e, I
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SOLUCOES ATUARIAIS

Posigao
Financeira da
Carteira de
Investimentos

Base legal
segundo
Resolucao
Modalidade BACEN
3.922/2010
com as
alteragoes

em
31/12/2021,

por
modalidade

Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios  Art. 7°, Inciso

(FDIC). VI, alinea a 31.988,79

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com

sufixo "crédito privado" constituidos sob a forma de condominio aberto, Art. 7°, Inciso
conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda VII, alinea b
fixa).

0,00

Cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85%
(oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado
em debéntures de que trata o art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011,
observadas as normas da CVM.

Art. 7°, Inciso

VII, alinea c 0,00

Cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos

sob a forma de condominio aberto cuja politica de investimento
Renda assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que
Variavel e acompanham indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores  Art. 8°, Inciso |,
Investimentos  no Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes alinea a
Estruturados bénus ou recibos de subscricédo e de certificados de depositos de tais

agoes, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de

renda variavel).

0,00

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda

variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam

compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e

rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados por bolsa de Art. 8°, Inciso I,
valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agdes, alinea b
correspondentes bénus ou recibos de subscri¢ao e de certificados de

depositos de tais agdes, conforme regulamentagéo estabelecida pela

CVM (fundos de indice de renda variavel).

0,00

Cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagao
estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel).

Art. 8°, Inciso Il,

; 234.509.533,43
alinea a

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de
indices de renda variavel, conforme regulamentagao estabelecida pela
CVM (fundos de indice de renda variavel).

Art. 8°, Inciso Il,

alinea b 0,00

Cotas de Fundos de Investimento classificados como

multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determine tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos
de renda variavel).

Art. 8° Inciso Il 17.869.669,49

Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos

sob a forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo em Art. 8°, Inciso
distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a proporgéo 1V, alinea a
ja investida nesses fundos;

9.956.188,93

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) negociadas nos Art. 8°, Inciso

pregbes de bolsa de valores. 1V, alinea b A2

Cotas de fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado Art. 8°, Inciso
de Acesso”, observada a regulamentagao estabelecida pela CVM. IV, alinea ¢

e, i
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SOLUCOES ATUARIAIS

Posigao
Financeira da
Carteira de
Investimentos

Base legal
segundo
Resolucao
Modalidade BACEN
3.922/2010
com as
alteragoes

em
31/12/2021,

por
modalidade

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa -
Divida Externa”.

Art. 9°-A, Inciso

| 0,00

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de

condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos

da regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobilidrios,  Art. 9°-A, Inciso
que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu ]
patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no

exterior.

Investimentos

no Exterior 45.127.451,72

Cotas dos fundos da classe “Ag¢des - BDR Nivel I, nos termos da Art. 9°-A, Inciso

regulamentacéo estabelecida pela Comissédo de Valores Mobiliarios. ] 16-965.686;61

Exercicio de 2022:

Posigcao
Financeira da
Carteira de b Iegal
- segundo
Invest;mentos Modalidade Resolucao
CMN
st 1§L 2022 4.963/2021
modalidade
Renda fixa Titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Art. 7, Inciso |, g4 geg 370 74
Especial de Liquidagéo e Custodia (SELIC). alinea a

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,

conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores

Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos Art. 7°, Inciso |,
regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados alinea b

exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos.

337.941.341,96

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentagao
estabelecida pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, cujos regulamentos  Art. 7°, Inciso I,

. : - . . 0,00
determinem que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em alinea c
titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses
titulos (fundos de indice de renda fixa)
Operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos .
perag p y p Art. 7°, Inciso Il 0,00

definidos na alinea “a” do inciso |.

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,

conforme regulamentagao estabelecida pela Comissao de Valores Art. 7°, Inciso 141.593.174.83
Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos de lll, alinea a T
renda fixa).

e, i
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Posigao
Financeira da
Carteira de
Investimentos
em
31/12/2022,
por
modalidade

Renda
Variavel

Investimentos
no Exterior

Investimentos
Estruturados

\
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Modalidade

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comiss&o de Valores
Mobiligrios (fundos de indice de renda fixa).

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou
coobrigacao de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condigoes
previstas no inciso | do § 2° do art. 21.

Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC).

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com
sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentagao estabelecida pela Comissao de Valores
Mobiliarios (fundos de renda fixa).

Cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85%
(oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado
em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei, observadas as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios.

Cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios (fundos de renda
variavel).

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e
rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados ou negociados
por bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentagéo estabelecida
pela Comisséao de Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda
variavel).

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa -
Divida Externa”.

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior’, nos termos
da regulamentagao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios,
que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior.

Cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”, nos termos da
regulamentacéo estabelecida pela Comissédo de Valores Mobiliarios.

Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM)
e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado (FICFIM).

Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos
sob a forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo em
distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a propor¢ao
ja investida nesses fundos.

SOLUCOES ATUARIAIS

Base legal
segundo
Resolucao
CMN
4.963/2021

Art. 7°, Inciso
IlI, alinea b

Art. 7°, Inciso IV

Art. 7°, Inciso V,

alinea a

Art. 7°, Inciso V,

alinea b

Art. 7°, Inciso V,

alinea c

Art. 8°, Inciso |

Art. 8°, Inciso Il

Art. 9°, Inciso |

Art. 9°, Inciso Il

Art. 9°, Inciso lll

Art. 10, Inciso |

Art. 10, Inciso 1l

0,00

0,00

7.793,46

12.314.669,36

0,00

297.049.137,61

0,00

0,00

34.992.267,07

30.087.516,52

58.419.849,06

17.609.165,00

e



Posigao
Financeira da
Carteira de
Investimentos

em

31/12/2022,
por

modalidade

Fundos
Imobiliarios
Empréstimos
Consignados

Exercicio

Posigado
Financeira da
Carteira de
Investimentos
em
31/12/2023,
por
modalidade

Renda fixa

\
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Modalidade

Cotas de fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado
de Acesso”, conforme regulamentagéo estabelecida pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

Cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl) negociadas nos
pregdes de bolsa de valores.

Empréstimos a segurados

2023:

Modalidade

Titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC).

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores
Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos.

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentagao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios, cujos regulamentos
determinem que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em

titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses
titulos (fundos de indice de renda fixa)

Operagbes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos
definidos na alinea “a” do inciso I.

Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos de
renda fixa).

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa,
conforme regulamentagéo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (fundos de indice de renda fixa).

Ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigagédo ou
coobrigacao de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condi¢des
previstas no inciso | do § 2° do art. 21.

STy 1Y)

VPA

SOLUCOES ATUARIAIS

Base legal
segundo
Resolucao
CMN
4.963/2021

Art. 10, Inciso Il

Art. 11

Art. 12

Base legal
segundo
Resolucao
CMN
4.963/2021

Art. 7°, Inciso I,
alinea a

Art. 7°, Inciso I,
alinea b

Art. 7°, Inciso I,
alinea c

Art. 7°, Inciso |l

Art. 7°, Inciso
IlI, alinea a

Art. 7°, Inciso
I, alinea b

Art. 7°, Inciso IV

0,00

21.103.511,67

0,00

108.217.836,49

323.648.832,32

0,00

0,00

174.704.843,37

0,00

8.462.005,39

e



SOLUCOES ATUARIAIS

Posigao
Financeira da
Carteira de
Investimentos

Base legal
segundo
Modalidade Resolucao
CMN
4.963/2021

em
31/12/2023,

por
modalidade

Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios  Art. 7°, Inciso V,

(FIDC). alinea a 34.516,00
Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com

sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto,  Art. 7°, Inciso V, 13.750.517 65
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores alinea b e
Mobiliarios (fundos de renda fixa).

Cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de

24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% Art. 7° Inciso V

(oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado ’ all"nea c ’ 0,00

em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei, observadas as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios.

Cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos

Renda sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagao o .
Variavel estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios (fundos de renda i 8 el | e A
variavel).

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda

variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam

compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e

rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados ou negociados Art. 8°, Inciso Il 0,00
por bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentacao estabelecida

pela Comisséao de Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda

variavel).

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Art. 9°, Inciso | 0,00
Divida Externa”.

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos

Investimentos  da regulamentacéo estabelecida pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, Art. 9, Inciso Il 43.273.498,88

no Exterior que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior.

Cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel I”, nos termos da

P
regulamentagao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios. Bie & sk l) - SRl A e

Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM)
e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de Art. 10, Incisol  81.262.557,04
investimento classificados como multimercado (FICFIM).

Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos
Investimentos  sob a forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo em
Estruturados distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a proporgéo
ja investida nesses fundos.

Art. 10, Inciso Il 20.813.699,44

Cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des - Mercado
de Acesso”, conforme regulamentacgéo estabelecida pela Comisséo de Art. 10, Inciso Il 0,00
Valores Mobiliarios.

Fundos Cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl) negociadas nos

Imobiliarios pregbes de bolsa de valores. At AR

Empréstimos
Consignados

e, I
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5.2.1.4 Conclusao

De acordo com o item 5.2.1.2, nos ultimos 03 (trés) anos, péde-se observar a
ocorréncia de uma rentabilidade atingindo a meta atuarial no exercicio de 2023,
onde foi avaliada uma rentabilidade de 15,70%, superando a meta atuarial

estabelecida pela Politica Anual de Investimentos 2023, de 9,81%.

O mesmo nao ocorreu nos exercicios de 2021 e 2022, periodo da pandemia de
COVID-19 no Brasil, quando as rentabilidades auferidas, respectivas de -1,07% e
3,17%, ndo atingiram as metas atuariais estabelecidas pelas referentes Politicas

Anuais de Investimentos, de 15,49% e 10,68%.

O historico recente foi prejudicado pelo periodo de pandemia de COVID-19, que
afetou a economia do pais e gerou baixa rentabilidade em todo o mercado,

impedindo a superagao da meta atuarial dos RPPS em geral.

Por tal motivo, a analise histdérica recente perde valor para estimar a rentabilidade
futura, fazendo com que seja recomendada a aplicagcdo da taxa de rentabilidade
projetada conforme previsto no inciso V do art. 30 do Anexo VI da Portaria MTP
n° 1.467/2022.

5.2.2. Crescimento Real dos Salarios

Este estudo tem como base a analise da estrutura funcional e remuneratério dos

servidores ativos do RPPS, conforme prevista na legislagao do Ente.

O salario médio de quem esteve presente em todos os anos do estudo, variou
nominalmente em 88,52%. O IPCA acumulado do mesmo periodo variou 32,79%,

o crescimento real positivo de 44,15% no periodo analisado

O presente estudo contou com o histdrico dos 6 ultimos exercicios, considerando
os servidores que se mantiveram presentes durante todo o periodo de analise,
atualizados pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo— IPCA, de forma
que tal variagado espelhasse o crescimento real médio dos salarios. Desta forma o

crescimento salarial real médio foi de 2,00%.

‘_‘--—._.____\_-_-_‘—__. i
= peam— ol

— e ———

e ———

—

—



00000C STy 1Y)

SDLUCC‘:ES ATUARIAIS
6. Conclusao

O estudo aponta que tais hipdéteses (tabua de mortalidade geral de validos e
invalidos) sejam alteradas, visando nao s6 proporcionar resultados mais
confiaveis, como respeitar ao disposto no art. 36 da Portaria MTP n°® 1.467/2022
que exige que as hipdéteses demograficas estejam adequadas as caracteristicas

da massa de estudo.

As tabuas de mortalidade apontadas pelos testes (AT-83 F desagravada 68% para
o sexo feminino e a CS0-2001 M desagravada em 57% para o masculino) foram
consideradas mais aderentes ao histérico de ocorréncias que a tdbua vigente
(IBGE 2022 Feminina e Masculina).

Enquanto as tabuas de invalidez apontadas pelos testes (HUNTER'S desagravada
em 88% para o sexo feminino e a GRUPAL AMERICANA desagravada em 73%
para o masculino) sdo mais conservadoras que a tabua vigente (ALVARO VINDAS

ndo agravada).

A aplicagdo de hipéteses conservadoras pode ser benéfica para a seguranga do
plano, porém deve observar alguns conceitos para que o efeito ndo seja contrario.
Ao utilizar uma hipétese mais conservadora do que a apontada pelos testes, é
recomendavel calcular o impacto de tal conservadorismo nas Provisdes

Matematicas antes de sua aplicacao oficial.

A manutencdo das atuais hipdteses ira gerar resultados de Provisbes Matematicas
diferentes dos que seriam gerados através das hipdteses recomendadas, com a
possibilidade de alterar os custos do plano artificialmente. Tal fato constitui um

risco atuarial a ser evitado.

Hipoteses indicadas
pelos testes

Tipo de Hipétese Hipoteses vigentes

Recomendacao

Téabua de Mortalidade AT-83 F desagravada

geral de validos e IBGE 2022 Feminina 3 Alterar
Lt . 68%

invalidos - Feminina
Tabua de Mortalidade

geral de avidos e IBGE 2022 Masculina €S0-2001 M o Alterar
L I7 ) desagravada em 57%
invalidos - Masculina
Tabua de Entrada em A . HUNTER’S

Invalidez Feminina RvErS WirdEE desagravada em 88% G
Tabua de Entrada em Alvaro Vindas GRUPAL AMERICANA Alterar

Invalidez Masculina desagravada em 73%

e R
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Hipoteses indicadas
pelos testes

Tipo de Hipétese Hipéteses vigentes

Recomendacao

Crescimento Real

0, 0,
Salarial Anual e 2 Alierar
. Valor Limite da Taxa Valor Limite da Taxa =
Taxa Atuarial de Juros A N Manutencgéo
Parametro de Juros Parametro de Juros

A andlise de alinhamento histérico entre a meta atuarial e a rentabilidade da
carteira de investimentos, indicou um descasamento em 02 entre os 03 anos
estudados, compreendidos no periodo da pandemia de COVID-19 no Brasil. O
periodo da pandemia afetou a economia e impossibilitou o atingimento da meta

atuarial em praticamente todos os RPPS.

Portanto, foi sugerido a manutencédo do valor da taxa atuarial de juros dentro do

limite maximo estabelecido pela taxa de juros paradmetro, calculada anualmente.

Para o estudo da hipotese de crescimento real salarial médio foi estimado de
2,00%, baseado no historico dos 5 anos Uultimos exercicios, valor acima da

hipotese vigente de 1%.

O estudo técnico baseado em informacdes histéricas, utilizados na analise da taxa
de juros e do crescimento salarial real médio, ndo estima valores futuros, mas é
utilizada como pardmetro para o estabelecido da hipotese vigente aderente,

escolhida em conjunto pelo atuario e pelos representantes do Ente Federativo.

A partir dos resultados deste relatério, as hipdteses adequadas a serem utilizadas
na elaboragdo dos calculos atuariais deverdo ser eleitas entre o atuario, o
ANGRAPREYV e o representante dos patrocinadores, em vista do art.33 da Portaria
MTP 1.467/2022.

}/\J\-\A_/u,/)“m

ulio Machado Passos
Atuario MIBA n° 1.275
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ANEXO

1. Testes de Hipoteses Biométricas e Demograficas

Para a realizagado dos estudos técnicos, foram aplicados os seguintes testes de
aderéncia:

1.1. Teste Qui-Quadrado de Pearson

Um teste de aderéncia usual é o que compara o numero observado de eventos
geradores (6bitos, por exemplo) com o numero esperado, de acordo com a tabua
biométrica graduada construida. Sob a hipétese nula de que os numeros
observados e esperados sdo iguais para todas as idades, pode-se construir um
teste unilateral a direita sobre a distribuicdo Qui-Quadrado cujo numero de graus
de liberdade é dado pelo numero idades menos um. Foi considerado o nivel de
significancia de 5%.

1.1.1. Tabua de Mortalidade Geral de validos e invalidos
Para o estudo das tabuas de Mortalidade Geral de validos e invalidos, o teste do
Qui-Quadrado considerou os desvios observados para cada idade, agregando-se

0S anos.

Sexo Feminino

Para as servidoras do sexo feminino no ndo foram rejeitadas no teste as seguintes
tabuas:

Condigao sem Nao rejeita com p-valor com

Ranking Tabuas
ELTEVEIN T ) agravamento agravamento

1 at-83 F Rejeita -89% 19,22801
2 UP94 Feminina Rejeita -88% 19,19790
3 BR-EMSmt-v.2010-f Rejeita -87% 18,38155
4 BR-EMSsb-v.2010-m Rejeita -87% 18,38155
5 BR-EMSsb-v.2010-f Rejeita -79% 18,05337
6 AT-2000 Fem. Rejeita -83% 17,46185

e, i
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Sexo Masculino
Para as servidoras do sexo masculino no n&o foram rejeitadas no teste as

seguintes tabuas:

Condicao sem Nao rejeita com p-valor com
agravamento agravamento agravamento

Ranking Tabuas

1 €S0-2001 M Rejeita -85% 19,66325
2 DAV 94 - Munich Re Rejeita 7% 19,55378
3 AT-83 masculina Rejeita -83% 19,50257
4 AT-83 Rejeita -83% 19,48904
5 UP-84 Rejeita 91% 19,34821
6 IBGE 2020 Rejeita 81% 19,29204
7 BR-EMSmt-v.2010-m Rejeita -88% 19,25214
8 GKM-80 Rejeita -90% 19,24136
9 GKM-70 Rejeita -91% 19,20164
10 CS0-2001 F Rejeita 81% 19,14814
11 BR-EMSsb-v.2010-f Rejeita -T7% 18,97813
12 GAM-1971 Rejeita -88% 18,93506
13 BR-EMSmt-v.2010-f Rejeita -80% 18,83393
14 BR-EMSsb-v.2010-m Rejeita -80% 18,83393
15 'Efn'fiﬁﬁf; Rejeita -81% 18,53481
16 'Egﬁiﬁﬁ:‘ Rejeita -82% 18,43686
17 at-83F Rejeita -83% 18,39103
18 ALLG-72 Rejeita -90% 18,12009
19 'BFSnEiﬁﬁiz Rejeita -83% 1755034
20 AT-2000 Fem. Rejeita 70% 17,48985
21 AT-2000 M Rejeita -88% 17,41036
22 GKM-95 Rejeita -87% 17,20511
23 UP94 Feminina Rejeita 73% 16,87119
24 UP94 Homens Rejeita -83% 16,78409

1.1.3. Tabua de Entrada em Invalidez

Para o estudo das tabuas de Entrada em Invalidez, o teste do Qui-Quadrado
considerou os desvios observados para cada ano agregando-se as idades.

e, I
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Sexo Feminino
Para o sexo feminino ndo foram rejeitadas no teste as seguintes tabuas:

p-valor com

Ranking Tabuas Agravamento agravamento
1 HUNTER'S -88,00% 19,3125
2 MULLER -79,00% 19,3070
3 GRUPAL AMERICANA -48,00% 19,1351

Sexo Masculino
Para o sexo masculino ndo foram rejeitadas no teste as seguintes tabuas:

p-valor com

Ranking Tabuas Agravamento
agravamento

1 GRUPAL AMERICANA -73% 19,5122

2 IAPB-57 FRACA -58% 19,2126

3 TASA-1927 -95% 19,1637

PRUDENTIAL (FERR.

4 APOSENT,) -96% 18,7522

5 MULLER -96% 18,6397

6 ALVARO VINDAS -91% 18,5360

7 HUNTER'S -98% 18,2626
ZIMMERMANN (EMPR.

8 ESCRIT.) -94% 17,0336

9 ZIMMERMANN -85% 15,7855

10 IAPB-57 FORTE -86% 15,5923
ZIMMERMANN (FERR.

11 ALEMAES) -89% 15,3429
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