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1. INTRODUCAO

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN n? 5.272, de 18 de dezembro de 2025, que
entra em vigor em 02/02/2026, e a Portaria MTP n? 1.467 de 02 de junho de 2022 (texto
consolidado), o Regime Proprio de Previdéncia Social de Angra dos Reis, por meio de seu
Comité de Investimentos, esta apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos
para o ano de 2026, devidamente aprovada pelo Conselho de Administracao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada
de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio
utilizado como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos
no decorrer do tempo e visar a manuteng¢do do equilibrio financeiro e atuarial entre os
seus ativos e passivos.!

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIiPIO DE
ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles internos relativos a gestao dos recursos garantidores dos
pagamentos dos beneficiarios municipais, visando garantir a manutencao do equilibrio
financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanca, seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia.

E um instrumento que proporciona ao Comité de Investimentos e aos demais 6rgios
envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, e dos
limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o
presente documento da rentabilidade minima - meta atuarial - a ser buscada pelos
gestores, da adequagdo da carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de
recursos a vigorar no periodo de 02/02/2026 a31/12/2026.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos
(renda fixa, renda variavel, estruturados e exterior) quanto na segmentacado por subclasse
de ativos, emissor, vencimentos diversos e indexadores, visando, igualmente, a otimizacao
da relacdo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre sera considerada a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil
do RPPS, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma
estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo, mas, principalmente,
no longo prazo.

Compete ao Comité de Investimentos, ao responsavel técnico qualificado e aos érgaos
superiores do RPPS decidir as aplicacdes de recursos, observando os limites, diretrizes e
requisitos de governanca definidos pela Resolugdo CMN n® 5.272/2025.

1 Lei ne 9.717/1998, art. 12 - Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverdo ser organizados, baseados em
normas gerais de contabilidade e atudria, de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial (...).
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3. CENARIO ECONOMICO

0 mercado financeiro espera para o ano de 2026 taxa basica de juros (SELIC) em patamar
ainda elevado, embora com perspectiva de queda, com as projecdes para a taxa de inflacao
sob controle com base na meta seguida pelo Banco Central do Brasil - BCB.

No mercado internacional, o cenario permanece desafiador, influenciado tanto por fatores
econémicos quanto geopoliticos. As principais economias seguem em processo de
desaceleracdo moderada, enquanto bancos centrais, especialmente o Federal Reserve e o
Banco Central Europeu, buscam calibrar o inicio e o ritmo dos ciclos de corte de juros
diante da persisténcia inflacionaria em alguns setores. Além disso, tensoes geopoliticas —
incluindo conflitos regionais, restricbes comerciais e riscos energéticos — elevam a
volatilidade dos mercados e aumentam a incerteza sobre fluxos globais de capitais. Nesse
ambiente, a trajetéria do crescimento mundial continua dependente de condigdes
financeiras mais apertadas, da resiliéncia do consumo e da capacidade de adaptacio das
cadeias produtivas. Para 2026, os economistas das institui¢cdes financeiras trabalham com
estimativa de inflagcdo brasileira (IPCA) de 4,02%.

PREVISAO 2026

Produto Interno Bruto (PIB) 1,80%

Inflacdo 4,02%

Taxa basica de juros (Selic) 12,25%

Délar R$ 5,50
Balang¢a comercial (saldo) US$ 66,70 bilhoes
Investimento estrangeiro direto US$ 75,00 bilhdes

Fonte: Relatério Focus: 16/01/2026
Indice de Referéncia (IPCA + 6,16%* a.a) - Expectativa 2026 10,43% ao ano

* Taxa de juro real maxima para 2026 (conforme Portaria MPS n® 2.010/2025)

O cenario macroecondmico tem por objetivo detalhar a projecio de variaveis
macroeconomicas a partir da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipoteses
condizentes com realidade economica, a fim de prover ao RPPS analises que contribuam
para a condugdo dos processos de aloca¢do e tomada de decisdo de investimento.

As proje¢des dos principais indicadores econdmicos sao utilizadas para desenhar estes
cenarios, que também servirdo como plano de fundo as analises e aos estudos, com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e,
assim, tornar a tomada de decisdo mais segura e eficiente.

4. ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na Portaria MTP n? 1.467/2022, em seu art. 95,
incisos I, II e III, a gestdo das aplicacoes dos recursos podera ser realizada por meio de
gestdo propria, terceirizada ou mista.
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Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS -
ANGRAPREYV serd PROPRIA.

A adogdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficara sob a
gestdo e responsabilidade do préprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV, na figura dos colaboradores
diretamente envolvidos no processo de Gestao dos Recursos.

A gestdo das aplicagdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados
por entidade de certificagcdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, através da
Secretaria de Regime Proprio e Complementar, conforme exigido na Portaria MTP n®
1.467/2022 e alteracgoes.

4.1.0rgdos de Execucdo, Deliberacdo e Fiscalizacéo

Os recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
ANGRA DOS REIS - ANGRAPREYV visam a constituicdo das reservas garantidoras dos
beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do Ente
Federativo. Esses mesmos recursos serdo geridos em conformidade com a Politica de
Investimentos e a legislagdo aplicavel.

A estrutura interna do ANGRAPREYV, estabelecida na legislagio municipal especifica que
dispde sobre sua organizacio administrativa e seu quadro de pessoal, assegura a
adequada segregacdo de fungdes entre dirigentes, conselheiros, gestor de recursos e
membros do Comité de Investimentos, em conformidade com as boas praticas de gestao
previdenciaria e de governanca corporativa.

4.2.Comité de Investimentos e Conselhos

Compete ao Comité de Investimentos a formulacio e execugio da Politica de Investimento
juntamente com o Gestor de Recursos, que devem submeté-la para aprovacao do Conselho
de Administragdo e fiscalizagdo do Conselho Fiscal, ambos o6rgaos superiores do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPI0O DE ANGRA DOS REIS -
ANGRAPREYV.

4,3.Consultoria de Valores Mobiliarios

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS -
ANGRAPREV tem a prerrogativa da contratacio de empresa de Consultoria de Valores
Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n? 5.272/2025,
Portaria MTP n°® 1.467/2022 com suas alteragdes e Resolucdo CVM n® 19/2021, na
prestacdo dos servicos de orientacdo e geracdo de relatdrios, sobre investimentos no
mercado de valores mobilidrios, cuja ado¢do é de Unica e exclusiva responsabilidade do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS -
ANGRAPREV. A eventual contratacdo tera carater estritamente consultivo, ndo vinculante,
competindo exclusivamente ao Comité de Investimentos a analise, deliberacio e
tomada de decisdes acerca das aplicagdes e resgates.



Prefeitura Municipal de A :
¥ Angra dos Reis n ‘ ( 5 ng ra

5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n? 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais
dos RPPS, determina que a taxa atuarial de juros a ser adotada nas Avaliacdoes Atuariais
deve corresponder ao ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média — ETT] cuja
maturidade esteja mais préxima da duracdo do passivo atuarial do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV.

A taxa atuarial de juros, também denominada meta atuarial, representa o parametro
utilizado para trazer a valor presente os fluxos futuros de compromissos do plano de
beneficios ao longo do tempo, determinando o montante de patriménio necessario para
manutencdo do equilibrio atuarial. Trata-se, portanto, de um elemento central na
avaliacdo da solvéncia do RPPS e na defini¢do de sua estratégia de investimentos.

Conforme Parecer Atuarial referente a taxa de juros real aplicavel para 2026, foi apurada
duracao do passivo de 13,42 anos para o fundo em capitalizacdo. A Portaria MPS n®
2.010/2025 estabelece, para essa duragio, o indice base de 5,44% a.a. (taxa real), a partir
do qual se define a meta atuarial.

Adicionalmente, nos termos do art. 39, §42 da Portaria MTP n? 1.467/2022:

§ 42 A taxa de juros pardmetro, estabelecida conforme o
Anexo VII, poderd ser acrescida em 0,15 (quinze
centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira
de investimentos superar os juros reais da meta atuarial
dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60
(sessenta centésimos).

Nos ultimos cinco anos, pdde-se observar em um deles a ocorréncia de uma rentabilidade
aderente a meta atuarial, sendo assim, a Taxa de Juros Parametro do plano podera ser
acrescida em 0,15 p.p. sobre a taxa-base.

Dessa forma, a Taxa de Juros Pardmetro para 2026 é:
e Indice base (Portaria MPS n? 2.010/2025): 5,44%
e Acréscimo permitido (Portaria MTP n? 1.467/2022): +0,15%
o Taxa Total (Juro Real): 5,59% a.a.

Tabela da Portaria MPS n? 2.010/2025:

Duragao do Passivo (anos) Taxa de Juro REAL (% a.a)
1,00 4,56
5,00 5,04
10,00 5,33
10,50 5,35
11,00 5,37
11,50 5,38
12,00 5,40
12,50 5,41
13,00 5,42

13,50 5,44
14,00 5,45
14,50 5,46
15,00 5,47
15,50 5,48




PREFEITURA

Ve
Prefeitura Municipal de M a ‘ ( 3 n\g ra

Angra dos Reis

16,00 5,49
16,50 5,50
17,00 5,51
17,50 5,52
18,00 5,53
18,50 5,53
19,00 5,54
19,50 5,55
20,00 5,56
20,50 5,56
21,00 5,57
21,50 5,57
22,00 5,58
22,50 5,59
23,00 5,59
23,50 5,60
24,00 5,60
24,50 5,61
25,00 5.61
25,50 5,61
26,00 5,62
26,50 5,62
27,00 5,63
27,50 5,63
28,00 5,63
28,50 5,64
29,00 5,64
29,50 5,65
30,00 5,65
30,50 5,65
31,00 5,66
31,50 5,66
32,00 5,66
32,50 5,66
33,00 5,67
33,50 5,73
34,00 5,88
34,50 6,08
35 ou mais 6,16

Diante dos parametros estabelecidos pelas Portarias vigentes, bem como da analise
atuarial especificamente realizada para o ANGRAPREYV, define-se como Meta Atuarial de

Rentabilidade para 2026 o valor de: IPCA + 5,59% a.a.
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6. DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS

1) Nas operacoes de compra ou venda de titulos publicos deverdo ser observadas as
informacdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua
transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins
de utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado financeiro, antes do efetivo
fechamento da operacio;

2) As operagdes de compra de titulos publicos deverao ser efetuadas através de leildes
promovidos pelo Tesouro Nacional (mercado primario) ou mercado secundario, desde
que os prec¢os praticados nestas operacdes observem como parametro o intervalo da
marcacdo a mercado dos titulos publicos divulgados pela ANBIMA ou BCB no dia das
operagdes, que se refere aos pregos praticados em mercado;

3) As operacgoes de venda de titulos publicos deverao ser efetuadas através do mercado
secundario, desde que os precos praticados nestas operacoes observem como parametro o
intervalo da marcacao a mercado dos titulos publicos divulgados pela ANBIMA ou BCB no
dia das operacdes, que se refere aos precos praticados em mercado;

4) As aplicagcbes em operagdes compromissadas deverdo ser realizadas com lastro em
Titulos do Tesouro Nacional;

5) As aplicacées em fundos de investimento deverdo ocorrer somente apds o devido
credenciamento das institui¢des financeiras e distribuidores e a avaliagdo comparativa de
produtos similares, devendo ser considerados critérios contemplando a seguranga,
rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas aplicacdes e das instituicoes, de forma a
viabilizar a melhor escolha;

6) Os ativos financeiros dos diversos segmentos de aplicacdo dos recursos do RPPS devem
ser registrados em sistema de registro, de custddia ou de liquida¢do financeira ou
depositados perante depositario central, observada a regulamentacio da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) e do BCB, nas suas respectivas areas de competéncia.

7) As aquisicdes de titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidacio e Custodia (SELIC), deverao ser realizadas por meio de plataformas
eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo BCB ou pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicoes em ofertas
publicas do Tesouro Nacional (leildes primarios) por intermédio das instituicdes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas;

8) O RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cujo
administrador ou o gestor seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB obrigada a
instituir Comité de Auditoria e Comité de Riscos, nos termos da regulamenta¢do do
Conselho Monetario Nacional;

9) Os recursos provenientes de resgates ou ingressos financeiros, enquanto ndo houver
deliberagdo especifica quanto a sua alocacdo definitiva, serdo aplicados provisoriamente
em fundos de liquidez imediata (“Fundos D.I.”), enquadrados nos segmentos previstos no
art. 79, incisos I e V, da Resolugdo CMN n? 5.272/2025.

10) As aplicagdes de recursos deverdo privilegiar as aplicacdes com o binémio risco-
retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e despesas
projetadas;
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11) No processo de selecdo e avaliacdo dos investimentos, sera considerado, sempre que
material e relevante, os aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental,
social e de governanca (ESG), incorporando tais critérios a analise de riscos e ao
monitoramento das aplica¢gdes, em conformidade com as diretrizes desta Politica de
Investimentos e da Resolugdo CMN n® 5.272/2025;

12) O Comité de Investimentos mantera registro digital organizado, integro e auditavel de
todos os documentos que fundamentarem o processo de analise, avaliacdo e tomada de
decisdo sobre as aplicagdes de recursos, com especial énfase nas atas das reunides do
Comité, as quais deverao consignar, de forma detalhada e circunstanciada, as propostas
analisadas, as justificativas técnicas, os embasamentos normativos e os votos ou
deliberacdes proferidos, de modo a assegurar a rastreabilidade das decisdes, a
transparéncia dos atos praticados e a aderéncia as diretrizes estabelecidas nesta Politica
de Investimentos e na Resolu¢do CMN n2 5.272/2025.

Os limites minimos, maximos e as alocacoes-alvo por segmento e classe de ativos,
bem como as posi¢des atuais e os parametros definidos pela legislacio vigente,
encontram-se consolidados no Quadro de Estratégia de Alocagdo apresentado no
Anexo I desta Politica de Investimentos, o qual sintetiza de forma objetiva os limites
operacionais que orientarao a gestio e o acompanhamento da carteira ao longo do
exercicio.

6.1.Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade entre e em
cada um dos seguintes segmentos de aplicacdo, conforme definidos na legislacio:

a) Renda Fixa

b) Renda Variavel

c) Investimentos no Exterior
d) Investimentos Estruturados
e) Empréstimos Consignados

As aplicagoes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de
titulos publicos federais, fundos de investimentos ou produtos de investimento. Os fundos
de investimentos abertos e/ou fechados, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverao
seguir a legislagio em vigor dos RPPS. As aplicagdes em ativos de renda variavel,
investimentos no exterior e investimentos estruturados poderdo ser feitas por meio de
fundos de investimentos.

Em relacdo ao segmento de Empréstimos Consignados, a Secretaria de Regime Proprio e
Complementar, nos termos do art. 29 da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, editou, via
Portaria MTP n? 1.467/2022 (artigos 154 a 156), as regulamentag¢des e procedimentos
para o cumprimento do disposto neste artigo, para garantir a observancia dos principios
previstos no art. 12 da referida Resolucdo. O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS podera realizar estudos necessérios para identificar a
viabilidade e garantir o integral cumprimento ao disposto na legislacdo, em vistas de
verificar a possibilidade da alocacido de recursos nessa modalidade.
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6.2.0bjetivos da Gestao da Alocacdo

A gestdo da alocacdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através do atingimento ou superagdo da
meta atuarial. Além disso, ela complementa a alocacido estratégica, fazendo as alteracdes
necessarias para adaptar a alocac¢do de ativos as mudancas no mercado financeiro.

6.3.Faixas de Alocacao de Recursos

0 quadro abaixo segue os limites por segmentos previstos na Resolucdo CMN n?
5.272/2025, vinculados ao nivel de certificacio Pro-Gestdao RPPS e demais parametros
definidos pela nova resolucao:
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6.4.Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita
com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para 2026, bem como
em seus respectivos histéricos de desempenho, de forma a assegurar que as projecées
adotadas estejam alinhadas ao comportamento efetivamente observado no passado e
compativeis com o perfil de risco do RPPS.
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Os cendrios de investimento sdo tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional
e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a condugdo da politica
economica e do comportamento das principais variaveis econémicas.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentra na aversao a risco dos RPPS, em
eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para inflacdo, taxa de juros,
atividade econOmica e contas externas. A visido de médio prazo procura dar maior peso as
perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacio
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugdo da
politica econémica e monetdria.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocacio é a probabilidade de atingimento
da meta atuarial no exercicio de 2026, aliada a avaliagdo qualitativa do cenario de curto
prazo.

7. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

O RPPS adota uma gestao com perfil conservador a moderado, compativel com a natureza
previdenciaria de longo prazo e com o compromisso permanente de assegurar o equilibrio
financeiro e atuarial do plano. Nesse sentido, a gestdo dos recursos nao tem como objetivo
a maximizacdo irrestrita de retornos, mas sim a busca de resultados consistentes,
sustentaveis e adequados ao nivel de risco compativel com o passivo previdenciario e com
as diretrizes legais aplicaveis.

Considerando que um RPPS deve priorizar a seguranca e a preservacdao do patriménio
acumulado, a estratégia de investimentos do ANGRAPREV enfatiza a adogdo de critérios
prudenciais rigorosos, privilegiando ativos de maior qualidade, menor risco e maior
previsibilidade. Essa postura se materializa por meio de filtros como a exigéncia de
patrimonio liquido minimo, tempo minimo de constituicdo dos fundos, elevados padrdes
de qualidade de crédito e enquadramentos prudenciais, entre outras salvaguardas
previstas nesta Politica.

Assim, embora seja permitida — e desejavel — a busca por prémios de rentabilidade em
relacdo ao benchmark adotado, tal objetivo deve sempre ocorrer dentro dos limites
prudenciais estabelecidos, respeitando a duracdo do passivo atuarial, a tolerancia a risco
do regime e o principio da gestdo responsavel dos recursos previdenciarios.

Os limites minimos, maximos e as alocacoes-alvo por segmento e classe de ativos,
bem como as posi¢des atuais e os parametros definidos pela legislacio vigente,
encontram-se consolidados no Quadro de Estratégia de Alocagdo apresentado no
Anexo I desta Politica de Investimentos, o qual sintetiza de forma objetiva os limites
operacionais que orientarao a gestio e o acompanhamento da carteira ao longo do
exercicio.

Os critérios para a selecdo de investimentos observardo os seguintes parametros e
requisitos minimos:

7.1. Fundos de Investimentos:

Patrimonio Liquido minimo: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observado
que, em estruturas master-feeder, esse requisito serd aferido com base no patriménio
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liquido do fundo master, desde que tal estrutura esteja expressamente prevista no
regulamento do fundo feeder, conforme art. 118 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

Tempo minimo de constituicido: 36 meses desde o inicio do fundo, observado que, em
estruturas master-feeder, o requisito de tempo minimo de constituicdo sera aferido com
base na data de constituicdo do fundo master, desde que tal estrutura esteja
expressamente prevista no regulamento do fundo feeder, nos termos do art. 118 da
Portaria MTP n® 1.467/2022.

Liquidez - prazo maximo de resgate: 30 dias tuteis (aplicavel somente aos fundos
pertinentes aos arts. 72, 82 e 92 da Resolugdo CMN n? 5.272/2025)

Vedadas aplicacdes em: Fundos de Direitos Creditdrios (Art. 72, IX da Resolucdo CMN n?
5.272/2025), Fundos de Investimento Imobiliario (Art. 11 da Resolu¢ido CMN n?
5.272/2025), ativos virtuais/criptoativos e demais ativos vedados pela Resolu¢do CMN n?
5.272/2025.

Limite de concentracio de recursos num mesmo fundo (aplicavel aos fundos
pertinentes aos arts. 72, VII e VIII; 82 92 e 10 da Resolucdo CMN n2 5.272/2025): até,
no maximo, 3,00% do valor total da carteira de investimentos do ANGRAPREV.

Limite de concentracdo de recursos em relacio ao patrimonio liquido de fundos de
investimento pertinentes ao art.72, VII e VIII: o valor aplicado pelo ANGRAPREV deve
ser de até, no maximo, 5% do PL do fundo.

Limite de concentracdo de recursos em relacio ao patrimonio liquido de fundos de
investimento pertinentes aos demais segmentos, com excecido dos pertinentes ao
art. 79, I: o valor aplicado pelo ANGRAPREV deve ser de até, no maximo, 15% do PL do
fundo.

Para os casos omissos quanto aos limites de concentragdo por emissor, por fundo ou em
relacdo ao patrimoénio liquido do ANGRAPREV, aplicam-se, de forma supletiva e

obrigatdria, os limites e critérios estabelecidos na Resolugao CMN n? 5.272/2025.

Vedada a alocagdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos
de resgate total do capital, via o proprio fundo de investimento.

Os critérios supracitados aplicam-se somente para novos investimentos.

7.2. Ativos de renda fixa de emissdo com obrigacéado
ou coobrigacao de instituicdes financeiras
bancarias:

Aplicacdes somente em ativos de instituicdes que integram o Segmento S1 da classificacio
prudencial estabelecida pelo BCB.

Aplicacdes somente em ativos de instituicdes que possuam Rating maximo de crédito,
conforme detalhado no tépico 8.

Prazo maximo de vencimento do ativo: 03 anos.

Limite maximo de aplicacdo em ativo(s) de emissdao ou coobrigacio de uma mesma
pessoa juridica: até 2,00% do valor total da carteira de investimentos do ANGRAPREV.
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8. GESTAO DO RISCO DOS INVESTIMENTOS

As aplicag¢oes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno e, consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV obrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

7

e Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacao
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento,
em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de
variacoes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros,
precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte,
é aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado
pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas
e contratadas.

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negociacio e apresenta grandes
diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

8.1.Gestdo de Risco de Mercado

A carteira de investimentos serd monitorada no bindémio risco-retorno com a utilizacao
das principais medidas de risco dos investimentos: rentabilidade, volatilidade, Var (value
at risk) e Indice de Sharpe. Serdo consideradas diferentes janelas de tempo para melhor
capturar as oscilagdes inerentes aos investimentos, tanto de renda fixa quanto de renda
variavel.

8.2.Gestdo do Risco de Liquidez

0 direcionamento dos investimentos priorizara fundos de investimentos com
caracteristicas de alta liquidez (prazo de resgate total de até 30 dias uteis). A alocagdo em
produtos com baixa liquidez somente serd permitida, desde que avaliados os seguintes
requisitos: nivel de protecdo do capital investido; lastro das operacdes do fundo;
credibilidade da instituicdo financeira gestora do fundo de investimento e prazo de
desinvestimento definido em regulamento.

Vedada a alocagdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos
de resgate total do capital, via o proprio fundo de investimento.
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8.3.Gestdo do Risco de Crédito

O RPPS somente podera alocar recursos em ativos emitidos por institui¢cdes financeiras -
Letras Financeiras e CDB - Certificados de Depédsito Bancario - classificados com o mais
alto grau de qualidade de crédito, mediante nota por agéncia internacional de classificacao
de risco, representada pelo quadro abaixo.

CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO - RATING | AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO
MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE CREDITO
Aaa Moody’s
AAA Fitch
AAA Standard & Poor’s

As aplicacoes efetuadas diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdao com
obrigacdo ou coobrigacio de instituicdes financeiras bancarias devem atender a todas as
condigdes previstas na Resolugdo CMN n? 5.272/2025, dentre as quais, que a instituicdo
seja autorizada a funcionar pelo BCB e seja considerada pelos responsaveis pela gestdo de
recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento. Adicionalmente, a instituicdo financeira emissora devera integrar o
Segmento S1 da classificagdo prudencial estabelecida pelo BCB.

9. CATEGORIZACAO DO PORTE DO RPPS

Conforme Portaria MTP n2 1.467/2022:

Art. 138. Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizacio
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

[ - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior
a data de realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

I - tenha aderido ao Pr6-Gestdo RPPS e obtido certificacdo institucional no quarto nivel de
aderéncia nele estabelecido.

Art. 139. A classificacio de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente
produzira efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os arts. 137 e 138, sendo
vedada a aplicacdo de recursos em investimentos destinados a investidores qualificados
ou profissionais, pelos regimes que nao cumprirem integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional ndo exime a
unidade gestora do regime da responsabilidade pela adogido de elevados padrées éticos e
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técnicos na governanca e controle das operagdes e pela observancia dos principios
previstos em resolucio do CMN.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS -
ANGRAPREV, no momento da elaboracdo, analise e aprovacdo da Politica de
Investimentos, encontra-se classificado como Investidor Profissional.

10. PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que
compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV, seguirio,
obrigatoriamente, os critérios de precificacio de marcacio a mercado (MaM) e de
marcac¢ao na curva.

10.1. Metodologia

0O processo de marcacido a mercado consiste em atribuir um preco justo a um
determinado ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja,
na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual
negociacao.

0 processo de marcacdo na curva consiste na contabiliza¢cdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variacdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel
seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem
considerar as oscilacoes de preco auferidas no mercado.

10.2. Critérios de Precificacéao

10.2.1. Titulos Publicos Federais

Sdo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o
governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de
uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa
indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo BCB, encontramos o
valor do preco unitario do titulo publico.

Marcagdo a Mercado

Através do prego unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela
quantidade de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo
publico na carteira de investimentos. Abaixo segue féormula:

Vm = PUtyar * Qttitulo
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Onde:

Vm = valor de mercado
PU;tyq1= Preco unitario atual

Qtsirulos= quantidade de titulos em posse do regime

Marcagdo na Curva

Na aquisicdo dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREYV devera cumprir cumulativamente as
exigéncias da Portaria MTP n° 1.467 /2022 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes
presentes e futuras;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negocia¢do, ou seja, daqueles
adquiridos com o propodsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

c) seja comprovada a intencdo e capacidade financeira do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIiPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV de
manté-los em carteira até o vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis, inclusive no
que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipétese de alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional.

Como a precificacdo na curva é dada pela apropriacdo natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

e Tesouro IPCA -NTN-B

0 Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o
investidor faz a aplicacdo e resgata o valor de face (valor investido somado a
rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se d4 por uma taxa definida mais a variacdo da
taxa do Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é apurado com base na variacdo efetiva do IPCA
divulgada pelo IBGE, conforme metodologia e divulgacao oficial da ANBIMA e do Tesouro
Nacional, sendo apropriado pro rata temporis até a data-base de avaliacio.

VNA = VNAgqgtadecompra * (1+1PCA )1/25
Onde:

VNA= Valor Nominal Atualizado

VNAgatadecompra= Valor Nominal Atualizado na data da compra
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IPCA = Inflagdo oficial IPCA (conforme informagao do IBGE)

0 rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio
do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face
somado ao ultimo cupom de juros.

e Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC - LFT possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variacdo da
taxa SELIC.

0 valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa SELIC
efetiva didria acumulada, conforme apuracdo e divulgacdo oficial do Banco Central do
Brasil. Sendo seu célculo:

VNA = VNAdatadecompra * (1 + SELICmeta)l/ZSZ
Onde:

VNA= Valor Nominal Atualizado
VNAgatadecompre= Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICetq= Inflagdo atualizada

e Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra,
que ndo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o
preco de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa
de rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

vk feti Period ValordeVenda 1] 100
— —_ *
axaEfetivanoPeriodo ValordeCompra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda= Valor de negociacdo do Titulo Publico na data final

Valor de Compra= Valor de negociacdo do Titulo na aquisicdo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

252
ValOT'deVenda diasuteisnoperiodo
) —1]*100

Taxa Efeti Periodo = (
axa Efetivano Periodo ValordeCompra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra

Valor de Venda= Valor de negociacdo do Titulo Publico na data final
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Valor de Compra= Valor de negociacdo do Titulo na aquisicdo

e Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros
s que com a taxa pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do
titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

O prego é obtido pelo valor presente dos fluxos de cupons semestrais e do principal,
descontados pela taxa interna de retorno (TIR) vigente na data de avaliacdo, conforme
metodologia de mercado divulgada pela ANBIMA.

e Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferen¢a no indexador, pois
utiliza o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro
Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equagdo:

N1/N2
VNA = VNAdatadecompra * (1 + IGPMprojetado)

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidagio e primeiro do més
atual e N2 sendo o numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o
primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor
nominal atualizado, finaliza-se a apuracido nos seguintes passos:

(i) identificagdo da cotagdo:
. 100
Cotacao = — U
(1 4 Taxa)zsz
Onde:

Cotacdo= é o valor unitario apresentado em um dia

Taxa= taxa de negocia¢do ou compra o Titulo Publico Federal
(ii) identificacao do preco atual:

p VNA [C otacdo
= * | ——
reco 100

Onde:

Prec¢o= valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA= Valor Nominal Atualizado

Cotacdo= é o valor unitario apresentado em um dia
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10.2.2. Fundos de Investimentos

A Resolugdo CVM n2 175/2022 dispde sobre a constituicao, administracao, funcionamento
e divulgacao de informacgdes dos fundos de investimento, conforme exigido pela Resolucao
CMN n®5.272/2025.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre
fracdo ideal do patrimonio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos
ativos inerentes a composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6énus
ou boénus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue féormula:

retorno = (Santerior) * Rendfundo
Onde:
Retorno: valor da diferenca entre o resultado ao final do periodo e o montante aportado

Santerior: Saldo inicial do investimento

Rendfynqo: rendimento do fundo de investimento em um determinado
periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relagido a
quantidade de cotas, calcula-se:

Vatuar = Veota * Qtcotas

Onde:

Vatuar: valor atual do investimento
Veotq: valor da cota no dia

Qtcoras: quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

10.2.3. Titulos Privados

Titulos privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captacdo de
recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operacdes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacao sdo definidas a
taxa de remuneracdo e a data de vencimento da operacdo. Para as operacoes
compromissadas sem liquidez didria, a marcacdo a mercado sera em acordo com as taxas
praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza
da operagdo. Para as operacdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a
marcacdo a mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depoésito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captacdo de recursos
utilizados por instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneracao prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.
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Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros
em reais. A marcacdo do CDB ¢é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-
fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas
referentes ao prazo da operacdo e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de
juros baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada
pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread
contratado na data de emissdo do papel. A marcacdo do CDB é realizada descontando o seu
valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as faixas de taxas em vigor.

As Letras Financeiras (LFs) sao titulos de longo prazo emitidos por instituicdes financeiras
com o objetivo de captacdo estavel de recursos, sendo caracterizados por prazo minimo de
vencimento e pela inexisténcia de liquidez antes do vencimento, salvo em situagdes
previstas na regulamentacdo. Podem possuir remuneracdo prefixada ou vinculada a
indices de precos ou taxas de juros. Por se tratar de instrumento destinado ao
alongamento do passivo das instituicdes emissoras, as LFs normalmente apresentam
prémios superiores aos de outros titulos bancarios de curto prazo.

11. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE
ADMINISTRADORES & GESTORES

Para a selecdo de instituicoes financeiras autorizadas a operar com o RPPS sera
constituido processo de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor do
fundo de investimento conforme disposto na Resolugdo CMN n? 5.272 /2025 e na Portaria
MTP n® 1.467/2022. Conforme a referida Portaria, abaixo encontra-se um sumario com os
critérios e procedimentos a serem adequados:

A unidade gestora do RPPS deverd realizar o prévio credenciamento de todas as
instituicdes que recebam ou administrem recursos do regime.

§ 12 As aplicacdes dos recursos do RPPS deverido observar os parametros de mercado e
poderdao ser realizadas por meio de instituicbes publicas ou privadas, desde que
registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo BCB.

§ 22 Os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo estar relacionados a boa
qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de
atuacio, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracido, a exposi¢do a
risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento
aos principios de seguranca, protecio e prudéncia financeira.

§ 32 Para o credenciamento da instituicio, deverdo ser observados e formalmente
atestados pela unidade gestora do RPPS:

I - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensio ou inabilitacdao
pela CVM, pelo BCB ou por outro érgiao competente;

II - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do BCB ou de outros 6rgaos
competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;
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I1I - andlise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestao de ativos de terceiros; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades.

§ 42 O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de investimento
e das instituicdes financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros aptos a receberem
diretamente as aplica¢des do regime.

Deverd ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios para as operacoes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional
registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custéddia - SELIC.

Aplica-se o previsto no caput aos servigos de custodia de titulos e valores mobiliarios
relativos a carteira de titulos publicos federais sob gestdo propria do RPPS.

0 processo consistira na busca de informacoes junto as instituicoes financeiras, as quais
contemplardo a analise dos seguintes quesitos, atestado formalmente pelo Comité de
Investimentos e representante legal do RPPS.

Em relagdo a instituicdo financeira (administrador e gestor do fundo de investimento):

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros érgaos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro;

c) relatdrio de rating de gestdo (com ratings minimos conforme disposto ao final do
topico)

Em relacdo ao fundo de investimento:

a) analise do historico e experiéncia de atuacido do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacio de atividades;

c) a avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracdo, no periodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Requisitos Finais para o Credenciamento
A conclusio da analise das informacoes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para

o credenciamento devera ser registrada em Termo de Andlise e Atestado de
Credenciamento, que devera observar os seguintes parametros:
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[ - estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em c6digos de autorregulacdo
relativos a administracdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio
com a CVM para aproveitamento de autorregulacdo na indudstria de fundos de
investimento;

II - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

III - contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o
distribuidor do fundo; e

IV - ser instruido, com os documentos previstos na instrucao de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet.

§ 12 O Termo de Andlise e Atestado de Credenciamento é o documento pelo qual se
formaliza a relagdo entre a unidade gestora do RPPS e a credenciada, demonstrando o
cumprimento das condi¢cdes de sua habilitacdo e aptiddo para intermediar ou receber as
aplicacdes dos recursos.

§ 22 A assinatura do Termo de Andlise e Atestado de Credenciamento nio estabelece
obrigatoriedade de aplicagdo ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou ativo
financeiro emitido, administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

Observagoes:

a) a andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverd ser
atualizada a cada 2 (dois) anos.

b) as aplicacbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de
caréncia e para conversao de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de
atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigacoes presentes e futuras do regime.

c) devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo ou agente autonomo de investimento, certificando-se sobre o
contrato para distribuicao e media¢do do produto ofertado e a regularidade com a CVM.
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Para além dos critérios legais supracitados, foram definidos os seguintes requisitos
para o credenciamento de institui¢cdes financeiras:

1. Volume minimo de recursos sob gestdo para gestoras de fundos de investimento: 5
(cinco) vezes o valor total da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIiPIO DE ANGRA DOS REIS- ANGRAPREV;

2. Rating minimo para gestoras de fundos de investimento:

AGENCIA NOTA
Standard & Poors AMP-2
Moody’s MQ2
Fitch Ratings M2

Poderdo ser aceitas classificacdes equivalentes emitidas por outras agéncias de rating
internacionalmente reconhecidas, desde que apresentem metodologias compativeis com
as aqui referenciadas e comprovem reputacio e credibilidade no mercado global.

3. Volume minimo de recursos sob administracdo para administradoras de fundos de
investimento: 8 (oito) vezes o valor total da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE ANGRA DOS REIS -ANGRAPREYV.

4. Instituicdo a ser credenciada: o administrador ou o gestor do fundo de investimento
devera constar na Lista Exaustiva de Instituicdes que atendem as condi¢des estabelecidas
pela Resolucao CMN n? 5.272/2025.

12. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagdo dos resultados da carteira de investimento e de seus
respectivos fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que
atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos oOrgidos fiscalizadores e
reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatéria a elaboragdo de relatérios mensais,
que contemplem, no minimo, informacdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas quanto as aplicacdes dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV, bem
como a aderéncia das alocagdes e dos processos decisorios relacionados.

O referido relatério mensal devera ser acompanhado dos pareceres do Comité de
Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho de Administracdo, os quais terdo carater
de ciéncia e aprovagdo, manifestando-se quanto a conformidade do relatério e ao
atendimento das diretrizes estabelecidas por esta Politica, sem prejuizo das analises
técnicas constantes do proprio relatorio.
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Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacdo, no
minimo, os seguintes:

a) Relatério Mensal que contém: andlise qualitativa da situagdo da carteira em
relagdo a composicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de
Investimentos, riscos; andlise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada
por comparativos graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria MTP n2 1.467/2022.

b) Relatério Semestral de Diligéncia, em atendimento a exigéncia do Manual do Pro-
Gestao versdo 3.6 (e qualquer outra versdo que vier a substitui-la), dimensdo
Governanga Corporativa, acdo 3.2.6 - Politica de Investimentos.

c) Atas das reunides do Comité de Investimentos, que registram de forma detalhada e
fundamentada as deliberagdes, andlises, justificativas técnicas e recomendacgdes
apresentadas em cada reunido, constituindo evidéncia formal do processo
decisorio, do acompanhamento sistematico da carteira e da aderéncia as diretrizes
desta Politica de Investimentos.

13. PLANO DE CONTINGENCIA

0 Plano de Contingéncia estabelecido contempla a abrangéncia exigida pela Resolucao
CMN n? 5.272/2025, em seu Art. 42 inciso VIII. Para os fins desta Politica de
Investimentos, considera-se como “contingéncia” a situacdo em que a carteira apresenta
excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas de recursos, decorrentes do
descumprimento de limites, requisitos ou parametros prudenciais estabelecidos pela
regulamentacdo vigente e por esta Politica.

Eventos de natureza operacional — tais como falhas de processo, erros de execu¢do ou
tentativas de movimentagdes financeiras ndo autorizadas — ndo sdo classificados como
contingéncias de investimento, uma vez que possuem probabilidade remota, considerando
os mecanismos de controle interno, segregacdo de funcbes e fluxos de autorizacdo
vigentes no ANGRAPREV. Tais eventos sdo tratados exclusivamente no ambito do
Gerenciamento do Risco Operacional, conforme disciplinado nesta Politica.

A identificacdo de contingéncias no ambito dos investimentos envolvera o Gestor dos
Recursos e o Comité de Investimentos, que deverdo adotar medidas coordenadas para
prevenir perdas e restaurar o enquadramento da carteira, quando necessario.

13.1. Hipdbteses de Contingéncia
Sdo consideradas situacdes de contingéncia, para fins deste Plano:

1. Desenquadramento da Carteira de Investimentos, quando constatado
descumprimento dos limites previstos na Resolucdo CMN n2 5.272/2025.

2. Desenquadramento de Fundos de Investimento, quando o veiculo investido deixar
de observar os parametros regulatérios aplicaveis.

3. Desenquadramento em relacdo a Politica de Investimentos, quando a alocagdo ou o
risco da carteira divergir das diretrizes internas estabelecidas pelo ANGRAPREV.
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4. Risco de Mercado excessivo, caracterizado por oscilagdes ou exposicdes
incompativeis com o perfil definido na Politica.

5. Risco de Crédito, quando identificadas deterioracdes relevantes na qualidade de
crédito de titulos, emissores ou fundos com ativos de crédito privado.

6. Risco de Liquidez, quando constatado risco de descumprimento de prazos de
resgate necessarios ao cumprimento das obrigacdes ou reducio de demanda de
mercado para ativos da carteira.

13.2. Procedimentos Gerais

Constatada qualquer das hipo6teses acima, os responsaveis pelos investimentos deverao
adotar, cumulativamente:

a) Apuracio das causas, mediante elaboracdo de relatério técnico;
b) Identificacdo dos envolvidos, considerando o inicio e o fluxo decisério do processo;
c) Elaboragdo de Estudo Técnico de Enquadramento, com cenarios e alternativas de
correcao;

d) Implementacio de acGes corretivas, conforme deliberacdo do Comité de Investimentos;
e) Comunicacdo ao Conselho de Administracdo, sempre que a contingéncia apresentar
risco relevante ou exigir deliberagao superior;
f) Registro e documentacdo, para fins de controle interno e prestacdo de contas.

13.3. Planos Especificos por Tipo de Risco
13.3.1. Plano de Contingéncia para Risco de Mercado

O risco de mercado sera monitorado conforme indicadores definidos nesta Politica
(rentabilidade, volatilidade, VaR e Indice de Sharpe).
Caso seja identificada exposicdo excessiva ou perda potencial incompativel com os
pardametros estabelecidos:

1. O Gestor dos Recursos deverd comunicar imediatamente o Comité de
Investimentos.

2. 0 Comité avaliara a necessidade de realocacio de ativos, visando mitigar o risco.

3. Caso necessario, a realocacao sera feita por meio da reducdo de posicdes ou troca
de fundos.

13.3.2. Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

Diante da identificacdo de deterioracdo de crédito, inadimpléncia ou rebaixamento de
rating relevante:

1. Sera realizada abertura e analise da carteira dos fundos que contenham ativos de
crédito privado.

2. 0 gestor de recursos solicitara informacoes aos gestores do fundo.

3. Apéds avaliagdo técnica, o Comité deliberarda pela manutencdo ou resgate do
investimento.

4. Nos casos graves, podera ser proposta a substituicdo do veiculo ou do gestor.
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13.3.3. Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

Para situacdes em que o nivel de liquidez da carteira seja insuficiente:

1. Seraavaliado o estudo de ALM e a composi¢do atual da carteira.

2. 0 Comité de Investimentos podera determinar realocacées que restabelecam o
nivel adequado de liquidez.

3. Eventuais restricdes de resgate serdo monitoradas e reportadas ao Conselho
quando necessarias.

13.3.4. Plano de Contingéncia para Desenquadramentos
Regulatdédrio e Interno

Quando identificados desenquadramentos relacionados a Resolugao CMN n? 5.272/2025
ou a esta Politica:

0 gestor de recursos devera comunicar o Comité de Investimentos imediatamente.
Sera elaborado plano de reenquadramento, com prazos e a¢des especificas.

0 Comité deliberara sobre realoca¢des necessarias.

O Conselho sera informado nos casos previstos em regulamentacdo ou quando
houver potencial impacto relevante.

B w N

13.4. Prazos

A execucdo do Plano de Contingéncia devera ocorrer:

e tdologo identificada a contingéncia, nos casos com risco imediato;
e 1o prazo maximo de 30 dias do inicio do exercicio subsequente, para situacdes
identificadas ao final do exercicio, conforme a Resolucdo CMN n25.272/2025.

13.5. Responsabilidades

e Gestor dos Recursos: identificagdo, comunicacdo e execucdo operacional das
medidas.

e Comité de Investimentos: analise técnica, deliberacdo e acompanhamento da
execucao.

e Conselho de Administragao: supervisao, deliberacao superior e adogao de medidas
administrativas, quando aplicavel.

13.6. Registro e Arquivamento

Todos os procedimentos decorrentes deste Plano de Contingéncia deverao ser:
e formalmente registrados;
e arquivados em meio fisico ou eletrdnico;
¢ disponibilizados para auditorias e 6rgaos de fiscalizagdo.
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14. CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentacdes financeiras ocorridas na carteira
de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE ANGRA
DOS REIS - ANGRAPREYV, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos
os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacdo dos recursos.

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacio a
Meta de Rentabilidade definida, garantira acdes e medidas no curto e médio prazo do
equacionamento de quaisquer distor¢des decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinacdes da Portaria MTP n? 1.467/2022, foi instituido o Comité de
Investimentos, através do Decreto n? 8.534/2012, com a finalidade minima de participar
no processo decisorio quanto a formulacao e execugdo da Politica de Investimentos.

Suas agdes sdo previamente aprovadas em Plano de Agdo estipulado para o exercicio
corrente e seu controle sera promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité
de Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisério quanto a formulacdo e execucdo da
Politica de Investimentos a abrangéncia das seguintes acdes:

a) decidir os investimentos de recursos do RPPS;
b) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
c) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

d) garantir a adequacao dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIiPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREYV;

e) monitorar o grau de risco dos investimentos;

f) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido;

g) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;
h) garantir a execucdo dos processos internos voltados para area de investimentos;

i) instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se
assim houver a necessidade;

j) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido
em Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

k) garantir a execucdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das
Instituicdes Financeiras e Distribuidores;

1) garantir que a Alocacdo Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos
que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro; e
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m) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

0 processo decisério do Comité de Investimentos, do responsavel técnico e dos érgaos
superiores sera registrado em atas, relatérios e demais documentos oficiais, com
divulgacao transparente das remuneragdes de todos os prestadores de servigo envolvidos
(na administracao, gestao, distribuicido e custédia dos produtos investidos), transacées e
decisdes, conforme exigido pela Resolugdo CMN n? 5.272/2025. Sua periodicidade,
conforme art. 22 da referida Resolugao, sera trimestral.

Os documentos relacionados ao processo decisoério serdo mantidos e colocados a
disposicao do Ministério da Previdéncia Social, através da Secretaria de Regime Préprio e
Complementar, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais
orgaos fiscalizadores e interessados.

15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

A verificacdo dos requisitos minimos para credenciamento, especialmente os tratados nos
topicos 7 e 8, bem como das informacdes de precos e cotas sera feita a partir das fontes
abaixo:

e Volume de recursos sob gestdo/administracio de instituicbes a serem
credenciadas: ranking ANBIMA de Administradores e Gestores - ultima
informacao disponivel (https://www.anbima.com.br)

e Patrimonio Liquido e Histérico do Fundo de Investimentos: material de divulgacao
oficial do administrador do fundo e/ou consulta no site oficial da Comissdo de
Valores Mobiliarios - ultima informacao disponivel
(https://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html)

e Rating (de qualidade de gestdo e de crédito): relatorios oficiais das instituicdes
mencionadas nesta Politica (Standard & Poors, Moody’s e Fitch Ratings)

e Taxas de Titulos Publicos Federais: Taxas Indicativas da ANBIMA - dultima
informacao disponivel (https://www.anbima.com.br)

e Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios - ultima
informacao disponivel
(https://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html)

e Regulamento de fundos de investimentos (para certificar da elegibilidade do fundo
para  aplicacoes por RPPS): Comissdo de Valores Mobilidrios
(https://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html)

e Lista Exaustiva de Instituicdes que atendem as Condicdes Estabelecidas pela
Resolucdo CMN n? 5.272/2025(requisito minimo para elegibilidade de aplicacao)
- ultima informacao disponivel.

e Consulta sobre a ocorréncia de Processos Administrativos Sancionadores (PAS) -
Banco
Central: (https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/emitirCertidaoSancionador)

e Consulta sobre a ocorréncia de Processos Administrativos Sancionadores (PAS) -

Comissao de Valores
Mobiliarios: (https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww /inqueritos/formbuscapa
s.asp)

e Perfil ANBIMA: (https://www.anbima.com.br/pt br/institucional/cadastro-

anbima-de-instituicoes-e-profissionais-de-investimento.htm?filtrobox=Associado)
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16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos devera ser revisada e aprovada até 12 de fevereiro de
2026, conforme exigido pela Resolucdo CMN n? 5.272/2025, e tera validade para o
exercicio de 2026.

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente
com Conselho de Administracio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREYV, serio realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta  Politica de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao
dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacio a nova legislacao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentacao que os fundamenta,
bem como as aprovagdes exigidas, permanecerdo a disposicdo dos oOrgdos de
acompanhamento, supervisao e fiscalizacido pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS
REIS - ANGRAPREYV, através de exame de certificacdo organizado por entidade autbnoma
de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MTP n® 1.467/2022, Art.
76, Inciso II.

A comprovagdo da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do CADPREYV - Sistema de Informacdes dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolu¢do CMN n°
5.272/2025 e a Portaria MTP n? 1.467/2022 (e alteracdes) e demais normativas
pertinentes aos RPPS.

As copias da Ata do Comité de Investimentos, participante do processo decisério quanto
a formulacdo e execucdo desta Politica, e da Ata do Conselho de Administracdo que
aprova o presente instrumento, devidamente assinadas por seus membros, estardo
disponiveis no sitio eletrénico oficial do ANGRAPREV, no mesmo local em que se encontra
publicada a presente Politica de Investimentos.

Este documento devera ser assinado:

a) pelo representante do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV; e

b) pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacao e execucdo desta Politica de
Investimentos em atendimento aos arts. 91 e 101 da Portaria MTP n° 1.467/2022.
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ANEXO |

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO — DPIN - ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS 2026 -
PREENCHIMENTO E ENVIO VIA CADPREV DO MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 - RESOLUCAO CMN ne 5.272/2025
ESTRATEGIA DE ALOCACAO - 2026
Limite Posicdo .
~ - LIMITE | ESTRATEGIA | LIMITE
TIPO DE ATIVO Resolugdo | Posigdo Dez/2025 | Dez/2025 | |\ cepiop SUPERIOR
(Pré-Gestdo Carteira (RS) Carteira % %
nivel IV) % (%) ° Alvo % )

Fundo/Classe 100% Titulos Publicos ou
ETFTP TN - Art. 72, | 100,00 100.352.648,94 7,43 0,00 6,00 100,00
Titulos Publicos Federais — Oferta
Primaria/Plataformas - Art. 72, I 100,00 63.236.953,09 4,68 0,00 4,00 100,00
Z':t“';’f T:b"ws Federals - Oferta Balcdo - | 45 00 204.033.86692 | 1511 0,00 26,00 100,00
Operagdes compromissadas com lastros
em TPF - Art. 72, IV 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00
Fundo/Classe de Investimento em Renda 601.655.907,02
Fixa/ETF sem crédito privado - Art. 72, V 80,00 44,56 0,00 34,00 80,00
Apvos F.mancelros de RF - Emissdo de Inst. 20,00 21.420.908,81 159 0,00 2,00 20,00
Financeira - Art. 72, VI
Fu‘ndo/CIasse de Investimento em Crédito 20,00 21.775.208,41 161 0,00 2,00 5,00
Privado - Art. 72, VII
Fundo/Classe de Investimento em
Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VIII 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00
;gn&o/classe FIDC Subclasse Sénior - Art. 20,00 13.071,00 0,00 0,00 0,00 0,00
;‘::dgi/ Cllasse de Investimento em Acdes - 40,00 235.517.768,42 17,44 0,00 15,00 30,00
Fundo/Classe ETF de A¢des - Art. 82, II 40,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40,00
Fundo/Classe BDR — A¢bes e BDR — ETF - 10,00 0,00 0,00 0,00 2,00 10,00
Art. 82, Il
Fundo/C.Iasse de Investimento em ETF 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00
Internacional - Art. 82, IV
Fundo/Classe Exterior RF — Divida Externa
(investidor qualificado) — Art. 99, | 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00
Fundo/Classe de Investimento no Exterior
(investidor qualificado) — Art. 99, II 10,00 0,00 0,00 0,00 1,00 10,00
F.undo/.CIasse de Investimento no Exterior 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00
(investidor geral) — Art. 99, llI
Fundo/Classe de Investimento 62.251.073,20
Multimercado - Art. 10, | 15,00 4,61 0,00 4,00 15,00
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Fundo/Classe de Investimento em FIAGRO 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00

-Art. 10, Il

Fundo/Classe de Investimento em 29.006.503,70

Participacdes (FIP) - Art. 10, Il 10,00 215 0,00 3,00 >,00

Fundo/Classe de “Ag¢des - Mercado de

Acesso” - Art. 10, IV 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00

Fundo/Classe de Investimento Imobilidrio 20,00 10.940.204,29 0,81 0,00 1,00 1,00

-Art. 11

Empréstimos Consignados -Art. 12 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00
TOTAL 1.350.204.113,80 | 100,00 100,00
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